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بازار سـرمایه ایران گرچه روز گذشـته با رشـد بیش از 45 هزار واحدی 

پی  یزش‌های پی‌در روبـه‌رو شـد؛ اما این بازار مدتی اسـت در گـرداب ر

گرفتـار شـده اسـت، به‌طوری‌که شـاخص کل بـورس تهـران تاکنون به 

کمتر از 2.5 میلیون واحد سـقوط کرده اسـت که نشـان‌دهنده بحرانی 

یشـه در ناترازی‌های کلان اقتصادی، دخالت‌های دسـتوری  اسـت که ر

یسـک‌های سیاسـی و اقتصادی دارد. کارشناسـان معتقدند  دولت و ر

مداخالت کوتاه‌مـدت و حمایت‌هـای موقتـی دولت نه‌تنهـا درمانگر 

نیسـت، بلکه ماهیت بازار سـرمایه را مخدوش کرده و راهکار اصلی را 

در ثبات اقتصادی، اصلاحات سـاختاری و بازگرداندن مکانیسـم‌های 

رقابتـی و شـفاف می‌بیننـد. در این شـرایط حسـاس، بـورس بیش از هر 

زمان دیگری نیازمند اعتمادسـازی واقعی، شـفافیت و ثبات اقتصادی 

اسـت تـا بتوانـد نقـش خـود را بـه عنـوان آیینه اقتصـاد ایران ایفـا کند و 

از بحـران فعلـی عبـور کنـد. »فرهیختـگان« در این خصـوص با فردین 

آقابزرگـی، رضـا خانکی، سـرور قاراخانی و هاشـم آردم، کارشناسـان 

بـازار سـرمایه گفت‌وگو کرده اسـت. 

بازار سرمایه در پیچ تاریخی
فردین آقابزرگی

کارشناس بازار سرمایه

بیست‌وششـم مردادمـاه شـاخص کل 

حـدود ۴۰ تـا ۴۵ هـزار واحـد افزایـش 

یافت، اما درمجموع شـاخص کل نسبت 

بـه ابتدای سـال حدود ۸ درصـد بازدهی 

منفی ثبت کرده اسـت. شـاخص هم‌وزن 

نیـز بـا کاهش نزدیک بـه ۵ درصد مواجه 

شـده است. مسائل اقتصادی، مؤلفه‌های 

نظامی و ژئوپلیتیکی تأثیر بسـیار زیادی بر شـکل‌گیری این بازار داشـته‌اند. 

به‌گونـه‌ای کـه تـا اردیبهشـت‌ امسـال، بـه واسـطه امیـدواری بـه نتیجـه 

مذاکـرات، شـاخص کل حـدود ۲۰ درصـد و شـاخص هـم‌وزن نزدیک به 

۲۵ درصـد بازدهـی مثبـت داشـت. در گـزارش سـه‌ماهه شـرکت‌ها، به‌جز 

صنعـت پالایـش، سـایر صنایـع نسـبت بـه دوره مشـابه گذشـته بـا افـت 

قابل‌توجهی در سـود ناخالص، سـود عملیات و سـود ویژه مواجه بوده‌اند. 

بارزتریـن نمونـه، صنایـع فـولاد، پتروشـیمی، پالایـش و مؤسسـات مالـی 

 ۵۰ تا ۵۵ درصد از کل بازار سـرمایه 
ً
اعتبـاری و بانک‌هـا هسـتند کـه تقریبا

را بـه خـود اختصـاص می‌دهنـد. افـت عملکـرد ایـن سـه صنعـت مهـم، 

ناشـی از دخالت‌های دسـتوری دولت در اقتصاد، قیمت‌گذاری دسـتوری 

و ادامـه تصدی‌گـری مسـتقیم و غیرمسـتقیم دولـت در این بخش‌هاسـت. 

در حـال حاضـر بیـش از ۸۰ درصد مالکیت مسـتقیم و غیرمسـتقیم بورس 

متعلـق بـه دولـت و نهاد‌هـای وابسـته بـه آن اسـت. همچنیـن بـا تزریـق 

مسـتقیم منابـع مالـی، اسـتقراض از صندوق‌های سـرمایه‌گذاری با درآمد 

ثابـت و تحمیـل خریـد سـهام بـه آن‌هـا و اسـتقراض غیرمسـتقیم از بانـک 

مرکـزی توسـط چهـار بانـک دولتـی، تاکنـون نزدیـک بـه ۵۰ هـزار میلیارد 

تومـان نقدینگـی بـه بـورس تزریق شـده اسـت. این نـوع حمایت مسـتقیم 

 اعتبارات و خط 
ً
از بـازار سـهام در هیـچ جای دنیا مرسـوم نیسـت؛ معمـولا

اعتبـاری بـه نهاد‌هـای سـرمایه‌گذاری و صندوق‌هـا اختصـاص می‌یابـد و 

بازارگردان‌هـا تقویـت می‌شـوند. درعین‌حـال، خـروج نقدینگـی حقیقـی 

حدود ۷۵ هزار میلیارد تومان بوده اسـت. این روش‌ها که مشـابه سـه‌ماهه 

پایانـی سـال ۹۹ اسـت، نشـان‌دهنده ناکارآمـدی و غیرکارشناسـی بـودن 

سیاست‌هاسـت کـه نه‌تنهـا اعتمـاد بـه بـازار بازنگشـته، بلکـه رونـد 

بی‌اعتمـادی بـه شـکل نزولـی ادامـه یافته اسـت. خروج پـول حقیقی یکی 

از شـاخص‌های مهـم ایـن بی‌اعتمادی اسـت. شـایان ‌ذکر اسـت سـازمان 

بورس و ارکان آن هیچ مسـئولیتی در افزایش یا کاهش قیمت‌ها و شـاخص 

ندارنـد؛ امـری کـه در هیـچ جـای دنیا مرسـوم نیسـت. اما سـازمان بورس 

به‌عنوان ناظر، در عمل نوسـانات قیمت و شـاخص را که از سـوی مقامات 

 
ً
بالادسـتی تعییـن می‌شـود، کنتـرل می‌کند؛ مقامات بالادسـتی کـه معمولا

نظـارت دارنـد. بـرای بهبـود وضعیت بـازار، بایـد راهکار‌هـای کوتاه‌مدت 

و بلندمـدت تعریـف کـرد. راهـکار بلندمـدت کاهـش اتـکای دولـت بـه 

بـورس و تقویـت بخـش خصوصـی اسـت. راهـکار کوتاه‌مـدت نیـز ایـن 

اسـت کـه بـورس بـه ابـزاری در دسـت دولـت تبدیل نشـود. تنهـا انتظار از 

سـازمان بـورس ایـن اسـت کـه به‌عنـوان یـک مؤسسـه عمومـی غیردولتی 

 در 
ً
 بخشـی از وزارت اقتصـاد باشـد و کاملا

ً
عمـل کنـد، نـه اینکـه صرفـا

اختیـار دولـت قـرار گیـرد. زمانی که مردم تغییر سـاختار بورس را مشـاهده 

کننـد و اطمینـان یابنـد کـه بـازار متحـول شـده، زمینـه بازگشـت اعتماد به 

بازار سـرمایه فراهم خواهد شد. 

دامنـۀ نوسـان؛ عامـل اصلـی ریزش بـازار و سـد راه 
کشـف قیمـت واقعی

رضا خانکی

کارشناس بازار سرمایه 

 ریـزش بـازار و اوراق به‌دلیـل دامنه نوسـان 

اسـت؛ وقتـی دامنـه نوسـان وجـود دارد، 

کشـف قیمـت و رسـیدن بـه نقطـه تعـادل 

 بـه تأخیر می‌افتد. ممکن اسـت این 
ً
عملا

تأخیـر با تغییرات سیاسـی تشـدید شـود؛ 

 آغاز شـود، در 
ً
فـرض کنیـد جنگ مجـددا

ایـن صـورت بـازار دوباره ریزشـی خواهد 

شـد، یعنـی اگـر یـک سـرمایه‌گذار بخواهـد وارد بازار شـود و تلقـی‌اش این 

باشـد که بازار ارزان اسـت، باید برای رسـیدن به قیمت واقعی چقدر منتظر 

بمانـد؟ ممکـن اسـت ایـن فراینـد ۶ مـاه طـول بکشـد و قیمت فقـط در یک 

روز تثبیـت شـود. بـه نظـر شـما چـه باید کرد؟ بـاز کردن حجم‌مبنـا و حذف 

محدودیت‌هـا ماننـد دامنـه نوسـان و توقـف نماد‌هـا می‌توانـد به بـازار اجازه 

دهـد سـریع‌تر قیمـت واقعـی خـود را پیـدا کند. قیمـت در هر لحظـه و با هر 

اتفـاق سیاسـی بایـد بتوانـد تغییر کند، حتـی اگر به معنی افـت ۵۰ درصدی 

بـازار باشـد. فقـط وقتـی این شـرایط فراهم شـود، می‌توان دربـاره حمایت‌ها 

و تصمیم‌گیری‌هـای بعـدی صحبـت کـرد. وقتـی مکانیسـم قیمت‌گـذاری 

 بـازاری ایجاد 
ً
بـازار به‌خاطـر حجم‌مبنـا و دامنـه نوسـان مختـل شـده، عملا

شـده کـه در آن قیمت‌هـا کشـف نمی‌شـوند. مـن مخالـف هرگونـه دخالت 

دولت در بازار سـهام هسـتم. هرقدر دولت خط اعتباری بیشـتری اختصاص 

دهـد، یعنـی بـازار دولتی‌تـر می‌شـود. بـازاری که دولتی‌تر باشـد، بـه معنای 

مشـارکت کمتـر سـرمایه‌گذاران حقیقـی اسـت. کسـانی که حمایـت دولت 

را طلـب می‌کننـد، در نهایـت خودشـان بیشـترین ضربـه را خواهنـد خورد. 

حـال فـرض کنیـد خبری مثبت منتشـر شـود و توافق سیاسـی صـورت گیرد؛ 

در ایـن شـرایط، بـازار بـرای صعـود آمـاده می‌شـود امـا تمـام کنتـرل دسـت 

دولـت خواهـد بـود. در ایـن وضعیـت، صف‌هـای خرید سـاختگی شـکل 

می‌گیـرد و بحـث عرضـه و تقاضـا بـه هـم می‌ریـزد. همـه این مشـکلات به 

دلیـل وجـود دامنـه نوسـان اسـت. بـدون دامنـه نوسـان، همیـن حـالا یـک 

 سـهام فولاد مبارکـه را امروز بخـرد و فردا با 
ً
سـرمایه‌گذار ممکـن اسـت مثلا

دوبرابـر قیمـت بفروشـد امـا در شـرایط فعلی، ایـن امکان وجود نـدارد. اگر 

یک‌قـدم عقب‌تـر برویـم و به ریشـه مشـکلات نـگاه کنیم، عوامـل اقتصادی 

ماننـد ناتـرازی اقتصادی، ضعف بـازار و فضای جنگی فعلی باعث ریزش‌ها 

شـده‌اند. بسـیاری از تحلیلگـران امنیتی و نظامی معتقدنـد این جنگ به‌طور 

کامـل پایـان نیافتـه و احتمال شـروع مجدد آن در آینده وجـود دارد؛ چه فردا، 

چـه چنـد مـاه یـا چنـد سـال دیگـر. اگـر بخواهیم بـاز هـم عقب‌تـر برویم، 

تحریم‌هایـی را می‌بینیـم کـه سـال‌ها منابـع کشـور را مسـتهلک کرده‌انـد و 

تولیـد به‌انـدازه ظرفیـت واقعـی کشـور، افزایـش نیافتـه، چـون تولیـد ثروت 

صـورت نگرفتـه، منابـع مـا بـه هـدر رفته اسـت؛ آب، برق و گاز کم شـده‌اند 

و ایـن رونـد ادامـه دارد. همچنیـن دولت‌هـا بـرای کاهـش فشـار‌ها اقـدام به 

قیمت‌گـذاری دسـتوری کرده‌انـد و ایـن سیاسـت باعـث شـده کارخانه‌ها و 

تولیدکننـدگان اقتصـادی دیگـر توان تولید بیشـتر را نداشـته باشـند. وضعیت 

فعلی بازار و اقتصاد نتیجه این مجموعه مشکلات است. 

از ناترازی تا ریسک‌های سیاسی 
سرور قاراخانی

کارشناس بازار سرمایه 

 بـازار سـرمایه ایـران در شـرایط فعلـی بـا 

مجموعـه‌ای از چالش‌هـای جـدی مواجه 

و  نوسـان  دامنـه  محدودیـت  اسـت. 

ی  د عتمـا بی‌ا موجـب  یت  مدیر ء سـو

سـهام‌داران و کاهـش رغبـت آن‌هـا بـه 

سـرمایه‌گذاری شـده اسـت. علاوه بـر 

اینهـا، تـرس از جنـگ و ریسـک‌های 

سیاسـی، فضـای بـازار را تحت‌تأثیر قرار داده اسـت. نرخ بـالای بهره و تمایل 

سـرمایه‌گذاران بـه نگهـداری دارایی‌هایـی مانند طلا و دلار، موجب کاهش 

جذابیـت بـازار سـرمایه شـده اسـت. بـازار سـرمایه بـا بحران عـدم قطعیت 

مواجـه اسـت و نگرانی‌هـا از فعال‌شـدن مکانیسـم ماشـه، سـرمایه‌گذاران را 

بـه سـمت دارایی‌هـای امن هدایـت می‌کند. تزریق نقدینگی بـه بازار، اگرچه 

می‌توانـد به‌طـور موقـت به بـازار کمک و وضعیـت را آرام کند، اما مداخلات 

دسـتوری در بلندمـدت باعـث کاهـش کارایـی بـازار، اختلال در مکانیسـم 

عرضـه و تقاضـا و افزایـش تـورم خواهد شـد. سیاسـت‌های پولـی نیز بورس 

ایران را با مشکلات بنیادی روبه‌رو کرده است. 

تحریم‌هـا هـم موجـب کاهـش سـودآوری شـرکت‌ها و کاهـش درآمد ارزی 

کشـور شـده‌اند. مداخلـه دولـت در بـازار سـرمایه می‌توانـد مؤثر باشـد، اما 

بـدون اصلاحـات سـاختاری، ایـن مداخلات هزینه‌بـر و بی‌نتیجـه خواهد 

بـود. بـه نظـر می‌رسـد بازار سـرمایه ایـران وارد دوره‌ای جدید شـده؛ دوره‌ای 

تـوأم بـا مشـکلات ناشـی از ریسـک‌های سیاسـی و اقتصادی کـه پیامد‌های 

آن بـه شـکل کاهـش حاشـیه سـود، تولیـد و فـروش شـرکت‌های بورسـی 

بـروز کرده اسـت. 

بورس پس از جنگ ۱۲ روزه 
هاشم آردم

کارشناس بازار‌های مالی 

 برخلاف نظـر وزیـر اقتصـاد، بـه نظـر 

می‌رسـد یکـی از دلایـل اصلـی وضعیت 

فعلـی بـازار، جنـگ ۱۲ روزه اخیـر باشـد 

سیسـتم  بـر  توجهـی  قابـل  ثیـر  تأ کـه 

تصمیم‌گیری فعالان بازار گذاشـته اسـت. 

اثـرات   
ً
چنیـن وقایـع بزرگـی معمـولا

کوتاه‌مدتـی ماننـد سـردرگمی و گمراهـی 

در بازار به همراه دارند، اما تأثیر بلندمدت آن بر تصمیم‌های سـرمایه‌گذاران 

بسـیار مهم‌تـر اسـت. جنـگ ۱۲ روزه ایـن نگرانـی را ایجـاد کـرد کـه ایـران 

ممکـن اسـت بـا ناامنـی و درگیـری نظامـی مواجـه شـود. نمونـه مشـابه این 

وضعیـت را می‌تـوان در برخـی کشـور‌ها نیـز دیـد؛ مثـال آن کشـور عـراق 

اسـت. در ایـن کشـور مـردم ترجیح می‌دهنـد دارایی‌های خـود را به صورت 

نقـدی، دلار یـا طلا نگـه دارند. پیـش از این جنگ، حتـی تحلیلگران بدبین 

نیـز چنیـن احتمـال بزرگـی را در نظـر نمی‌گرفتنـد، امـا حـالا بـا توجـه بـه 

انتظارات تطبیقی، سرمایه‌گذاران این ریسک را بسیار جدی می‌گیرند. 

اگـر فـرض کنیـم شـرکت‌ها بـا ریسـک تهدیـد موجودیـت مواجه هسـتند - 

ازجملـه از بیـن رفتـن زیرسـاخت‌ها، مختـل شـدن زنجیـره تأمین یـا تهدید 

فیزیکی کارخانه‌ها - طبیعی اسـت که سـرمایه‌گذاران انتظار داشـته باشـند 

قیمـت سـهام آن‌هـا کاهش یابد. این موضوع، حتـی اگر قیمت‌ها پیش از این 

متعـادل بـوده باشـد، باعـث کاهش چشـمگیر ارزش بازار می‌شـود. هرچند 

وزیـر اقتصاد اشـاره کرده‌ حاشـیه سـود شـرکت‌ها کاهـش یافتـه و ناترازی‌ها 

فشـار زیادی به شـرکت‌ها وارد کرده اسـت، اما پیش از جنگ ۱۲ روزه، کمبود 

عرضـه بـه راحتـی با افزایش قیمت جبران می‌شـد و حاشـیه سـود شـرکت‌ها 

در میان‌مـدت بـه متوسـط بازمی‌گشـت. اکنـون امـا، سـرمایه‌گذاران حاضر 

نیسـتند چنیـن ریسـکی را بپذیرنـد. بازار در شـرایط فعلی وضعیت مناسـبی 

نـدارد، امـا بـا وجـود ناترازی‌هـا، سـهم‌هایی وجـود دارند که از نظـر بنیادی 

ارزنده‌انـد. بـه نظـر می‌رسـد تأثیـر بلندمـدت جنـگ ۱۲ روزه بـر سیسـتم 

تصمیم‌گیـری سـرمایه‌گذاران، علـت اصلـی وضعیـت فعلی بازار اسـت. 

   تزریق پول به بازار باعث تعادل بورس نشد 

در مـورد تزریـق نقدینگـی یـا آنچـه برخـی »دوپینگ بـازار« می‌نامنـد، باید 

بگویـم کـه بـه ماهیـت چنیـن تصمیم‌هایـی نقد دارم. بـا این حـال، می‌توان 

تزریـق پـول بـه بـازار را بـه مثابـه کمک‌هزینه‌ای برای کسـانی دانسـت که در 

 
ً
ایـن جنـگ آسـیب دیده‌اند. اگرچـه این اقدام باعث تعادل بازار نشـد و صرفا

فرصت خروج برای برخی سـرمایه‌گذاران فراهم کرد. با فرض درسـت بودن 

ایـن سیاسـت در کوتاه‌مـدت، بایـد توجه داشـت که ادامه آن منطقی نیسـت. 

شـنیده‌ها از احتمـال تزریـق نقدینگـی بیشـتر یـا فشـار نهاد‌های مالـی برای 

خریـد یـا منـع فـروش سـهام، نگران‌کننده اسـت. چنیـن اقدامات دسـتوری 

نه‌تنهـا بـه رونـق بـازار کمک نمی‌کند بلکه ممکن اسـت رکود را تشـدید کند. 

   سایۀ ریسک بر سر بازار سرمایه 

بـا توجـه بـه شـرایط سیاسـی و اقتصـادی فعلـی، بـه نظـر نمی‌رسـد راهکار 

اقتصـادی سـاده‌ای پیـش‌رو داشـته باشـیم. ریسـک‌های متعـددی همچون 

جنگ مجدد، تحریم‌های اسـنپ‌بک و تغییرات سـاختاری در لایه حکمرانی 

وجـود دارد کـه هرکـدام پیامد‌هـای متعـددی بـه همـراه دارنـد. سـناریو‌های 

مختلـف — از جنـگ گرفتـه تـا صلـح و بی‌ثباتـی — تفاوت‌هـای بزرگـی 

در وضعیـت بـازار و اقتصـاد ایجـاد می‌کننـد و ایـن پیچیدگـی، پیش‌بینـی و 

تصمیم‌گیـری را دشـوار می‌کنـد. بـا ایـن حـال، برخـی اقدامـات می‌توانـد 

تـا حـدی کمک‌کننـده باشـد؛ ماننـد اجـازه دادن بـه شـرکت‌ها بـرای فروش 

سـهام خـود در بـازار توافقـی بـا قیمتـی نزدیـک بـه ارزش واقعـی یا اسـتفاده 

از مشـوق‌های مالیاتـی بـرای حمایـت از آن‌ها. همچنین، سیاسـت‌هایی که 

 بر معاملات تأثیر بگذارند، مثل محدودیت خرید و فروش سـهام، 
ً
مسـتقیما

اثرگـذاری چندانـی ندارنـد. بـه جـای این کار‌هـا، باید روی تسـهیل فعالیت 

شـرکت‌ها، تأمیـن سـرمایه در گـردش و گسـترش نـرخ فـروش تمرکـز کـرد. 

البتـه پیچیدگی‌هایـی مانند نحوه فروش سـهم شـرکت‌هایی کـه از رانت مواد 

اولیه برخوردارند، همچنان چالش‌سـاز اسـت. درنهایت، رفع ریسـک‌های 

سیاسـی اولویـت اصلـی اسـت. همان‌طـور که آقای پزشـکیان اشـاره کرده، 

در شـرایط فعلـی اقتصـاد مـا مجبـور اسـت هزینه‌های حمایت از بخشـی را 

از محـل فشـار بـر بخش دیگـر تأمین کند؛ یعنی هر اقـدام اصلاحی، ممکن 

اسـت در جای دیگری مشـکل‌زا باشـد. 
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ساختمان فرهیختگان، طبقه سوم
تولید فولاد 5 درصد کاهش یافت

بهـرام سـبحانی، رئیـس انجمـن تولیدکننـدگان فولاد ایران در نشسـت 

خبـری اعضـای هیئـت مدیـره انجمـن تولیدکننـدگان فـولاد ایـران 

بـا اصحـاب رسـانه گفـت: »در کل زنجیـره فـولاد، حـدود ۶ هـزار 

 یکی 
ً
مـگاوات بـرق مصـرف می‌شـود.« سـبحانی توضیـح داد: »مثلا

از اقتصاددانـان دانشـگاهی گفتـه بـرای هر تن فـولاد ۸۳۰ میلیون دلار 

 غیرمنطقـی و نادرسـت اسـت.« 
ً
یارانـه پرداخـت می‌شـود کـه کاملا

رئیـس انجمـن افـزود: »در کل زنجیـره فـولاد، حدود ۶ هـزار مگاوات 

بـرق مصـرف می‌شـود، درحالی‌که ظرفیت تولید برق کشـور ۸۰ هزار 

مـگاوات اسـت.« دربـاره مصـرف گاز گفـت: »صنعت فـولاد کمتر از 

۵ درصـد، یعنـی حـدود ۴۰ میلیـون مترمکعـب مصـرف می‌کنـد.«

وحیـد یعقوبـی، معـاون اجرایـی انجمـن تولیدکننـدگان فـولاد نیـز در 

ایـن نشسـت اعلام کرد: »بررسـی عملکرد چهارماهه نخسـت سـال 

جاری نشـان می‌دهد که در مجموع تولید محصولات فولادی کشـور 

بـا کاهـش ۵ درصـدی همـراه بوده اسـت. در این میان، بیشـترین افت 

تولیـد در بخـش محصـولات مرتبط بـا تیرآهن بوده اسـت.« او افزود: 

»در حـوزه صـادرات محصولات فـولادی نیز حدود ۳۰ درصد کاهش 

داشـته‌ایم، امـا صـادرات مـواد اولیـه زنجیـره فولاد ازجمله سـنگ‌آهن 

بـا افزایـش همـراه بـوده اسـت.« یعقوبـی همچنیـن گفـت: »در چهار 

سـال گذشـته به علت محدودیت‌های ناشـی از ناترازی انرژی، ارزش 

تولیـد ازدسـت‌رفته محصـولات زنجیـره فـولاد ۱۴ میلیـارد دلار بـوده 

اسـت.« خلیفه‌سـلطانی، عضـو هیئـت مدیـره انجمـن نیـز خبـر داد: 

»ناتـرازی انـرژی باعـث شـده حـدود ۳۰ درصـد ظرفیـت تولید فولاد 

کشـور بلااسـتفاده بماند. رشـد سـالانه تولید فولاد از 5.7 درصد به 

0.7 درصـد کاهش یافته اسـت.«

یک تیر و دو نشان تدوین اطلس تجارت دارویی ایران

طـی سـال‌های اخیـر، بـا توسـعه سیسـتم‌های بیمـه‌ای، به‌ویـژه بیمـه 

تکمیلـی، ریسـک‌های مرتبـط بـا هزینه‌هـای درمانـی کاهـش یافته و 

دسترسـی بخـش زیـادی از مـردم بـه خدمـات درمانی تسـهیل شـده 

اسـت. این سیسـتم در نگاه کلان، با وجودی که توانسـته سـرانه‌های 

بهداشـتی را بهبـود بخشـد، امـا ایراداتـی دارد کـه بایـد اصلاح شـود. 

یکـی از ایـن ایرادهـا، نبـود سـازوکار تخفیفـی و تشـویقی بـرای عدم 

اسـتفاده غیرضـروری از خدمـات پزشـکی و دارو اسـت کـه اگـر رفع 

نشـود، ممکـن اسـت شـرکت‌های بیمه‌گـر را بـا چالش‌هـای جـدی 

مواجـه کند.

ایـن ایراد سـبب شـده اسـت افـراد به دلیـل پرداخت حق بیمـه ماهیانه، 

انگیزه لازم برای اسـتفاده از خدمات پزشـکی و مصرف دارو، حتی در 

صـورت عـدم نیاز را داشـته باشـند. این مسـئله را حتی می‌تـوان یکی از 

دلایل مصرف بالای دارو در ایران دانسـت. برای اصلاح این سـازوکار، 

بایـد سیسـتمی تخفیفی مشـابه آنچـه در بیمه خودرو اجرا می‌شـود، در 

بیمه‌هـای تکمیلـی نیز پیاده‌سـازی شـود تـا انگیزه مضاعف افـراد برای 

مصـرف داروهـای غیرضـروری از بیـن رفتـه و به جای آن به اسـتفاده از 

معاینات دوره‌ای ضروری تشـویق شوند.

ایـن سیسـتم تخفیفـی می‌تواند سـرانه مصرف دارو و خدمات پزشـکی 

غیرضـروری را در کشـور کاهـش داده و بـه ارتقـای سلامت جامعـه 

کمـک کنـد. علاوه بـر ایـن، به اقتصاد کشـور نیز یاری خواهد رسـاند. 

بـه بیـان دیگـر، بـا تشـویق مصرف‌کننـده به کاهـش مصـرف داروهای 

غیرضـروری و در نهایـت آزادسـازی ظرفیـت تولیـد داخلـی بـرای 

صـادرات، و از سـوی دیگـر بـا اقدامـات پایشـی و در نتیجه تشـخیص 

به‌موقـع و پیشـگیرانه بیماری‌هـا و تخصیـص داروهای کمتـر و مؤثرتر، 

می‌تـوان از مصـرف بیـش از حـد برخـی داروهـا در آینـده و هزینه‌های 

 باعـث آزاد 
ً
درمانـی سـنگین جلوگیـری کـرد. ایـن رویکـرد نیـز مجددا

شـدن ظرفیـت دارو و خدمـات پزشـکی خواهـد شـد و می‌توانـد بـه 

صـادرات آن کمـک شـایانی کند.

   کارکرد اطلس تجارت ایران

بـا فـرض اصلاح سیسـتم بیمـه تکمیلـی و کاهـش مصـرف دارو و آزاد 

شـدن ظرفیـت دارو بـرای صـادرات، ایـن اطلـس تجـارت ایران اسـت 

کـه می‌توانـد ایـن ظرفیـت آزاد شـده را بـه منبـع بزرگـی بـرای تأمین ارز 

کشـور تبدیـل کند.

و  یـن  بل‌فهم‌تر قا  ، یـن ی‌تر یه‌ا پا ز  ا یکـی   » رت تجـا طلـس  ا «

سـریع‌الوصول‌ترین راهکارهـا بـا اثرگـذاری فوری در موضـوع تجارت 

اسـت. اطلـس تجـارت، نوعـی از اطلاعات ساده‌شـده اسـت که تجار 

و نهادهـای پژوهشـی بـا تحلیـل آن می‌توانند به علـوم مبتنی بر تجربه و 

داده‌های واقعی دسـت یابند و در تعمیق و تجمیع این علوم کسب‌شـده، 

بـه خـرد برسـند. بر همین مبنـا می‌توان در بازارسـازی و ایجاد بازارهای 

جدیـد، بسـیار هوشـمندانه‌تر، کم‌هزینه‌تـر و اثرگذارتـر وارد شـد.

بـا ایـن تعریـف، اطلـس تجـارت ایـران می‌توانـد در صـورت اصلاح 

سیسـتم بیمـه تکمیلـی و آزاد شـدن ظرفیـت مصـرف داخلـی دارو و 

خدمات پزشـکی برای صادرات، بازارهای جدیدی را کشـف و معرفی 

کنـد. اطلـس تجـارت ایـران تنهـا بـه معرفـی بازارهـای جدیـد محدود 

نمی‌شـود و حتـی می‌توانـد بهتریـن شـیوه‌های حمل‌ونقـل بـه مقاصـد 

مختلـف را نیـز ارزیابـی و پیشـنهاد کند.

   نمونه‌های جهانی 

اطلس تجارت و دستاوردهای آن
یـژه کشـورهای  طـی سـال‌های اخیـر، کشـورهای مختلـف، به‌و

توسـعه‌یافته، موضـوع اطلـس تجـارت را جـدی گرفته‌انـد و البتـه ایـن 

نـوع نـگاه آنـان بـه اطلـس تجـارت، دسـتاوردهای مهمی نیز برایشـان 

بـه دنبـال داشـته اسـت.

به‌عنـوان مثـال، اتحادیـه اروپـا از پنـج سـال قبـل بـا تعریـف پلتفرمـی 

خـاص بـرای ایـن موضـوع، اطلاعـات تعرفه‌هـا، اسـتانداردها و 

فرصت‌هـای صادراتـی بـه کشـورهای جهـان را تهیـه و در اختیـار تجار 

کشـورهای عضـو قـرار داده تـا دسترسـی آنـان به اطلاعات مـورد نیاز را 

در سـریع‌ترین زمـان و بـه بهتریـن شـکل ممکـن سـازد.

انگلسـتان موضوع اطلس تجارت را از سـال 2021 در دسـتور کار خود 

قرار داده و به عنوان نمونه، با همین سـازوکار توانسـته در احداث نیروگاه 

خورشـیدی 35 هزار مگاواتی ترکیه حضور پیدا کند.

کانـادا از سـال 2019 اطلـس تجـارت را بـه طـور جدی در دسـتور کار 

خـود قـرار داد تـا بـر مبنـای آن بتوانـد بـه هـدف افزایـش 50 درصـدی 

صـادرات بـه بازارهـای جدیـد تـا پایان سـال 2025 و کمک بـه صنایع 

کوچـک و متوسـط بـرای ورود بـه بازارهـای اروپـا و آسـیا دسـت یابد.

آلمـان در چهارچـوب اطلـس تجـارت بـه تجـار خـود مشـاوره‌های 

راهبـردی ارائـه می‌کنـد. آمریـکا نیـز از جملـه کشـورهایی اسـت کـه 

 آن را به‌روزرسـانی می‌کنـد. 
ً
اطلـس تجـارت خـود را تدویـن و دائمـا

حتـی کشـورهایی چـون آفریقـای جنوبـی و شـیلی نیز برای شناسـایی 

و معرفـی بازارهـای مناسـب صادراتـی بـه تجـار خـود، به پیاده‌سـازی 

اطلـس تجـارت روی آورده‌انـد. ویتنـام نیـز بـه این موضـوع ورود کرده 

و موفقیت‌هـای خوبـی کسـب کـرده اسـت.

   ضرورت تدوین اطلس تجارت ایران

بـا توجـه به ایـن تجربیات، ایجاد یک اطلس تجارت جامع و هوشـمند 

در ایـران، نه‌تنهـا در حـوزه دارو، بلکـه در تمامی بخش‌هـای اقتصادی، 

می‌توانـد ماننـد یـک نمایشـگاه دائمـی آنلایـن عمـل کنـد. ایـن بسـتر 

می‌توانـد تولیدکننـدگان داخلـی را بـه بازارهـای جهانـی متصـل کرده و 

ظرفیت‌هـای کشـور را بـه سـرمایه‌گذاران و تجار خارجـی معرفی کند.

اطلـس تجـارت ایـران می‌توانـد نقش کلیدی در توسـعه صـادرات ایفا 

کنـد و بـا فراهم‌سـازی اطلاعـات دقیـق از بازارهای هدف، مسـیر ورود 

تجـار ایرانـی بـه عرصه بین‌المللی را هموار سـازد. اطلـس تجارت، در 

واقـع، می‌توانـد بـه قلـب تپنـده تجـارت خارجـی کشـور تبدیل شـود؛ 

ابـزاری راهبـردی برای شناسـایی فرصت‌ها، تحلیـل رقبا، و برنامه‌ریزی 

اصولـی بـرای حضـور در بازارهای جهانی.

بـا توجـه بـه احتمـال تشـدید تحریم‌هـا در ماه‌هـای آینـده، تدویـن و 

راه‌انـدازی ایـن اطلـس بایـد در اولویـت قـرار گیـرد تـا بتوان بـا تکیه بر 

ظرفیت‌هـای داخلـی، مسـیرهای جدیـدی بـرای تعاملات اقتصادی و 

تجاری کشـور گشـود.

پانیذ رحیمی
خبرنگار گروه اقتصاد

سیدطه‌حسین مدنی
رئیس اندیشکدۀ حکمرانی هوشمند


