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درحالی‌کـــه روزهای اول جنگ ۱۲روزه میان ایران و رژیم صهیونیســـتی برخی از 

کارشناسان نسبت به شوک شدید نرخ ارز در جریان جنگ هشدار می‌دادند، اما داده‌های 

نرخ ارز بازار نشان می‌دهد دامنه نوسان نرخ ارز در این بازه حدود 13.6 درصد بوده 

است. این دامنه نوسان حدود 13 درصدی در دوران جنگ تحمیلی رژیم صهیونیستی 

 بلاگرهای اقتصادی و 
ً
علیه ایران در حالی رقم خورد که برخی کارشناســـان و بعضا

فعالان مجازی از دلار 150 تا 200 هزار تومانی صحبت به میان می‌آوردند. هرچند 

برخی افزایش قیمت‌‌ها در کالاها در اثر بروز یا تشـــدید انتظارات تورمی در بازار رخ 

داده و دولت نیز نسبت به برخورد با گرانفروشان هشدار داده است، اما بررسی مجموع 

تغییرات نرخ ارز در این مدت نشـــان داد نوسانات عجیب‌وغریب نرخ ارز دست‌کم 

در این مقطع زمانی تکرار نشـــده و پیش‌بینی‌های عجیب‌وغریب از نرخ ارز به وقوع 

نپیوسته است. کارشناسان علت اصلی این نوسان محدود را نه در کاهش تنش، بلکه 

در توقف مقطعی مکانیسم تقاضای ارز تجاری )اعم از صادرات و واردات رسمی و 

قاچاق کالا( در بحبوحه جنگ می‌دانند. مهدی دارابی، مدیر گروه پولی و مالی مرکز 

پژوهش‌های مجلس، در گفت‌وگو با »فرهیختگان« می‌گوید در اســـفند و فروردین 

به‌دلیل فعال بودن واردات رســـمی و غیررســـمی، کوچک‌ترین تنش به جهش نرخ 

 تقاضای ارزی )رسمی و قاچاق( کاهش یافت 
ً
منجر شـــد؛ اما در بحران اخیر، عملا

و همین موضوع بازار را آرام نگه داشت. از سوی دیگر امیرمحمد گلوانی، اقتصاددان 

با اشاره به سه عامل کلیدی در مهار بازار پس از آتش‌بس می‌گوید اختلال موقت در 

دسترســـی به نقدینگی، نبود مازاد تقاضای فصلی و افت جذابیت دارایی‌های ارزی 

دیجیتال همچون تتر، نقش مهمی در تثبیت نرخ ارز ایفا کردند. 

  نوسان 13.6 درصدی نرخ ارز در دوره جنگ 
»فرهیختگان« برای بررســـی میزان نوسان نرخ ارز در دوران جنگ تحمیلی رژیم 

صهیونیستی علیه ایران، تغییرات نرخ ارز در این دوره را با مقطع 40 روزه یعنی20 

روز قبـــل تا 20 روز پس از بازه زمانی وقوع اتفاقات و نقاط‌عطف‌های سیاســـی، 

اقتصادی و امنیتی در ســـال‌های مختلف از سال 97 تا سال 1404 را بررسی کرده 

است. این مقایسه نشان می‌دهد هرچند وقوع شوک در بازار غیرقابل انکار است اما 

شدت این شوک‌ها هرچه از سال 97 فاصله گرفته‌ایم کاهش معناداری یافته است، 

به‌طوری‌که در حالی نوســـان نرخ ارز در جنگ 12 روزه ایران و رژیم صهیونیستی 

حـــدود 13.6 درصد بوده که ایـــن مقدار در نوروز 97  و زمزمه خروج آمریکا از 

برجام 31.2 درصد، در زمان خروج آمریکا از برجام در اردیبهشـــت 97 حدود 

43.6 درصد، در مقطع 40 روزه قبل و بعد از برکناری ولی‌الله ســـیف در مرداد 

97 حدود 37.2 درصد، در مقطع 40 روزه قبل از شـــروع تحریم‌های همه‌جانبه 

ســـال 1397 حدود 69 درصد، در مقطع آبان 97 همزمان با شـــروع تحریم‌های 

همه‌جانبـــه 16.5 درصد، در زمان افزایش قیمت بنزین در آبان 98 حدود 21.7 

درصد، در زمـــان برکناری علی صالح‌آبادی در دی 1401 حدود 24.2 درصد و 

در دوره 40 روزه بهمن تا اســـفند 1401 حدود 30.5 درصد بوده اســـت. به بیان 

بهتر هرچند که پیش از وقوع جنگ 12 روزه، اتفاقات سیاســـی-امنیتی و تحریمی 

در ســـاختار اقتصادی ایران می‌توانست نوسانات چندده درصدی را رقم بزند، اما 

حالا جنگ به عنوان حد نهایی تحمیل تنش به اقتصاد یک کشـــور و بازار ارز دامنه 

نوسانی حوالی 14 درصد را به یادگار گذاشته، عددی که از اغلب اتفاقات سیاسی 

و اقتصادی مهم در سال 97 به بعد کمتر است. 

  2 دلیل نوسان پایین نرخ ارز در جنگ 12روزه 
مهدی دارابی، مدیر گـــروه پولی و مالی مرکز پژوهش‌های مجلس در گفت‌وگو با 

»فرهیختـــگان« تصریح کرد: »برای تحلیل وضعیت اخیر بازار ارز و مقایســـه آن 

بـــا جهش نرخ در فروردین‌ماه، باید چند نکته مهم را در نظر گرفت. در اســـفند و 

فروردین، هم تقاضای فصلی برای ارز وجود داشـــت و هم مکانیسم‌های وارداتی 

-چه رسمی و چه غیررسمی- فعال بودند. در چنین شرایطی، با افزایش نااطمینانی 

ناشی از تنش‌های سیاسی یا احتمال وقوع جنگ، تقاضا برای ارز افزایش می‌یابد و 

همین موضوع به رشد قابل توجه نرخ ارز منجر می‌شود. اما در دور اخیر تحولات، 

با وجود افزایش تنش‌ها، شاهد جهش شدیدی در نرخ ارز نبودیم. دلیل اصلی این 

موضوع، کاهش قابل توجه در واردات بود؛ هم واردات رســـمی و هم غیررسمی. 

به بیان دیگر، در دوره‌ای که کشـــور در وضعیت بحرانی یا شبه‌جنگی قرار گرفت، 

تقاضای وارداتی کاهش پیدا کرد و این کاهش توانســـت تا حد زیادی مانع جهش 

ارزی شـــود. به همین دلیل نرخ ارز حدود ۹۰ هـــزار تومان باقی ماند و حتی در 

 ناشـــی از شـــوک خوش‌بینی 
ً
مقطعی کاهش یافت. این کاهش اولیه نرخ، عمدتا

پس از پایان درگیری‌ها بود، اما با ازســـرگیری تدریجی واردات -چه رسمی و چه 

 شاهد افزایش جزئی در نرخ بودیم.«
ً
غیررسمی- مجددا

وی افـــزود: »درس مهمی که می‌توان از این تجربه گرفت آن اســـت که مهم‌ترین 

عامل تعیین‌کننده روند نرخ ارز در ایران، تجارت خارجی اســـت. برخلاف برخی 

دیدگاه‌ها که نقش معاملات اســـکناس یا اقدامات بازار غیررســـمی را در افزایش 

نرخ ارز برجســـته می‌کنند، شواهد اخیر نشان می‌دهد این عوامل نقش محدودی 

دارند. تا زمانی که جریان‌های ارزی ناشـــی از صـــادرات و واردات باثبات باقی 

بمانند، نوســـانات شدید نرخ ارز محتمل نخواهد بود. نکته دیگر این است که نرخ 

فعلی ارز، به نرخ حقیقی نزدیک‌تر شـــده است. نرخ حقیقی یعنی همان قیمتی که 

 خرید و فروش می‌شـــود؛ نه نرخ تعادلی بلندمدتی که بر اساس 
ً
در بازار، ارز واقعا

مؤلفه‌های کلان اقتصادی محاســـبه می‌شود. اکنون می‌توان گفت نرخ بازار فاصله 

زیـــادی با نرخ تعادلی ندارد، چرا‌که تجارت خارجی هنوز با شـــوک جدی مواجه 

نشده و جریان ورودی ارز همچنان ادامه دارد.«

  اولویت اصلی سیاست‌گذاری ارزی 
دارابی در پایان ضمن ارائه یک پیشـــنهاد سیاستی در حوزه اقتصاد یادآور شد: »در 

این شرایط، به نظر می‌رسد زمان آن فرارسیده که سیاست‌گذار ارزی، رویکرد خود را 

تغییر دهد. از ابتدای سال ۱۳۹۷ تاکنون، همواره میان دو راهبرد اصلی در سیاست 

ارزی، راهبرد نادرســـت انتخاب شده است: تمرکز بر مهار بازار غیررسمی، کنترل 

اسکناس، و برخورد‌های دستوری؛ یا اولویت دادن به تقویت پایدار جریان ورودی 

ارز از طریق صادرات و جذب منابع ارزی. متأسفانه راهبرد اول در دستور کار قرار 

گرفت؛ راهبردی که با تاب‌آوری اقتصادی کشور سازگاری ندارد. در شرایط کنونی، 

سیاســـت ارزی کشور باید در خدمت حداکثرسازی ورود ارز به کشور باشد. این 

امر تنها با افزایش جذابیت صادرات امکان‌پذیر اســـت، و مهم‌ترین عامل برای این 

جذابیت، نرخ ارز مناســـب برای صادرکننده است. در دوران جنگ یا نااطمینانی 

شدید، آنچه برای مردم اهمیت بیشتری دارد، دسترسی به کالا و ارز است، نه قیمت 

 بی‌معنا می‌شود. بنابراین، اولویت اصلی 
ً
آن. وقتی کالا در بازار نباشد، قیمت عملا

در چنین شـــرایطی باید تأمین مستمر کالا و ارز از مسیر رسمی باشد.«

  3 عامل کلیدی در کنترل بازار ارز پساجنگ 
امیرمحمد گلوانی، اقتصاددان در گفت‌وگو با »فرهیختگان« درباره عدم بروز نوسان 

شدید نرخ ارز در دوره پس از جنگ تحمیلی 12روزه رژیم صهیونیستی علیه ایران 

اظهار داشت: »ثبات نسبی نرخ ارز در روز‌های ابتدایی پس از اعلام آتش‌بس می‌تواند 

ناشی از چند عامل کلیدی باشد. نخست اینکه در اولین روز کاری پس از آتش‌بس، 

فرایند‌های مالی تا حدودی دچار اختلال شده بود و دسترسی به جریان نقدینگی با 

مشکل مواجه شد. این موضوع مانع از بروز حمله‌های سوداگرانه یا هجوم نقدینگی 

به بازار ارز شـــد. عامل دوم به ویژگی‌های فصلی بازار ارز بازمی‌گردد. در ماه‌های 

 مازاد تقاضای جدی در بازار ارز دیده نمی‌شود. از سوی دیگر، 
ً
تیر و مرداد معمولا

تراز تجاری کشور در شش‌ماهه نخســـت سال به‌مراتب وضعیت بهتری نسبت به 

نیمه دوم دارد، که این امر نیز به کنترل نرخ ارز کمک کرده اســـت.«

وی افزود: »ســـومین عامل، کاهش تمایل سرمایه‌گذاران به نگهداری دارایی‌های 

ارزی دیجیتال نظیر تتر اســـت. ایـــن بی‌اعتمادی باعث افزایش عرضه تتر در بازار 

شـــده و بر نرخ آن فشار نزولی وارد کرده است. از آنجا که نرخ تتر در بازار، اغلب 

ســـیگنالی از نرخ دلار فیزیکی تلقی می‌شـــود، این موضوع نیز به ثبات نرخ کمک 

کرده اســـت. ضمن اینکه ابزار‌های سیاست‌گذاری برای کنترل بازار تتر ساده‌تر و 

در دســـترس‌تر است. نوســـانات اخیر نرخ ارز که حتی در مقاطعی به حدود ۹۰ 

 تحت تأثیر انتظارات ناشی از تحولات سیاسی، از جمله 
ً
هزار تومان رسید، عمدتا

احتمال فعال شـــدن مکانیسم ماشه بوده است. اما به نظر می‌رسد در صورت تداوم 

آتش‌بس و عدم ورود کشـــور به وضعیت جنگی، نرخ ارز در محدوده‌ای با نوسان 

حدود ۱۰ درصد )مثبت یا منفی( باقی بماند. با این حال، در صورت افزایش دوباره 

تنش‌ها، روند افزایشـــی نرخ ارز محتمل خواهد بود؛ هرچند در چنین شرایطی نیز 

 موقتی و مقطعی دانست.«
ً
کاهش فعلی را می‌توان صرفا

»فرهیختگان« جهش ارز در بزنگاه‌‎های مختلف را بررسی می‌کند

زور شوک دلار کمتر شد
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