
تاثیر عمده‌ای که امروز بازار ارزهای دیجیتال را هدایت می‌کند، انتخابات 
ی، همـراه بـا تحولات  ی در نوامبـر اسـت. ایـن مسـابقه محـور یاسـت‌جمهور ر
کـرده  ، محیطـی صعـودی را بـرای دارایی‌هـای دیجیتـال ایجـاد  مهـم اخیـر
است. شاخص کوین دسک 20، یک فشارسنج قابل اعتماد برای عملکرد 
بازار ارزهای دیجیتال است که از ترکیب 20 رمزارز اول بازار بر مبنای ارزش 

تشکیل شده؛ شاخصی که البته استیبل‌کوین‌های در آن جایی ندارند. 
کـه وضـع بـازار چگونـه  بررسـی ایـن شـاخص نشـان می‌دهـد 

کنـون ترکیبـی از حمایـت سیاسـی، پذیـرش  اسـت. هم‌ا
نهـادی و سیاسـت‌های اقتصـادی مطلـوب، می‌تواند 

بـرای یـک مسـیر صعـودی بالقـوه قابـل  را  زمینـه 
توجـه فراهـم ‌کنـد. 

ق‌هـای  سـرمایه‌گذاران می‌تواننـد از طریـق صندو
ز دسترسـی  20 رمـزار خصوصـی بـه فهرسـت ایـن 
کارآمـد بـرای  کـه راهـی مسـتقیم و  داشـته باشـند 

قـرار گرفتـن در معـرض ایـن طبقـه دارایـی رو بـه 
رشـد ارائه می‌دهد. البته نه اینکه این فهرسـت 
محرمانـه باشـد؛ صرفـا اینکـه صندوق‌هـا ایـن 
یه و تحلیل  فهرست را به راحتی برای شما تجز

می‌کننـد. 
دونالـد ترامـپ، رئیس‌جمهـور سـابق و نامـزد 
یخواهـان، در انتخابـات اخیـر به‌عنوان  جمهور
مدافع سرسخت ارزهای دیجیتال ظاهر شده 

اسـت. آخـر هفتـه گذشـته، در 
27 ژوئیـه، او یـک سـخنرانی 

کلیـدی هیجان‌انگیـز را در 
کنفرانـس بیت‌کویـن 

2024 در نشویل ایراد کرد. ترامپ خطاب به جمعیتی با ظرفیت، چشم‌انداز 
ی ارزهـای  خـود را بـرای تبدیـل شـدن ایـالات متحـده بـه مرکـز جهانـی نـوآور
، رئیس کمیسـیون بورس  دیجیتال بیان کرد. او متعهد شـد که گری جنسـلر
ی‌اش  کـه به‌خاطـر موضـع ضد‌رمزنـگار کنـد،  و اوراق بهـادار را جایگزیـن 
کـه بـا اسـتقبال پرشـور حضـار مواجـه شـد.  شـناخته می‌شـود؛ وعـده‌ای 
تعهـد ترامـپ بـه حفـظ حـدود 200000 بیت‌کویـن در حـال حاضـر در اختیـار 
یک،  ی آن به‌عنوان یک انبار استراتژ دولت ایالات متحده، و برچسب‌گذار
نشـان‌دهنده تعهـد او بـه ادغـام دارایی‌هـای دیجیتـال در سیاسـت ملـی 

است. 
ن ترامـپ، جـی دی  ایـن موضـع طرفـدار ارزهـای دیجیتـال توسـط معـاو
کـه مقـدار قابـل توجهـی بیت‌کویـن در اختیـار دارد، تکـرار  ونـس، 
کمپیـن بـه فضـای دارایـی  ی ونـس تعهـد  می‌شـود. سـرمایه‌گذار
یـت می‌کنـد و بـرای یـک  دیجیتـال را تقو

پایـگاه رای‌دهنـده در حال 

رشـد علاقه‌منـد بـه طبقـه دارایـی رو بـه رشـد جـذاب اسـت. 
کـه از دولـت ایـالات متحـده  قانـون پیشـنهادی سـناتور سـینتیا لومیـس، 
ی حداقل ۲۰ سـال بخرد،  می‌خواهـد یـک میلیـون بیت‌کویـن را بـرای نگهـدار
گرچـه مشـخص  لایـه دیگـری از تاثیـر بالقـوه صعـودی را اضافـه می‌کنـد. ا
کـه چقـدر ایـن ممکـن اسـت واقع‌بینانـه باشـد، چنیـن حرکتـی  نیسـت 
یـک رقابـت  می‌توانـد اعتمـاد بـازار را تقویـت کنـد، بـه غیـر از پتانسـیل تحر
یک بیت‌کویـن،  بیـن دولت-ملت‌هـا بـرای بـه دسـت آوردن ذخایـر اسـتراتژ

کـه باعـث افزایـش قیمت‌هـا می‌شـود. 
کریپتـو بـه یـک موضـوع دو‌حزبـی تبدیـل شـده اسـت و هـر دو حـزب سیاسـی 
به‌طـور فزاینـده‌ای از ایـن صنعـت 
اسـتقبال می‌کنند. معاون 
 ، ر ئیس‌جمهـو ر
یـس  هر لا  مـا کا
ز  ا پـس  کـه 
جـو  ی  ه‌گیـر ر کنا
از  رئیس‌جمهـور  بایـدن، 
تـی  با نتخا ا ی  بت‌هـا قا ر
د  مـز نا ن  ا به‌عنـو
ر  د ت‌هـا  ا کر مو د
نظـر گرفته می‌شـود، 
ظاهـرا بـا شـرکت‌های 
مـل  تعا ی  ر نـگا مز ر
نشـان‌دهنده  کـه  رد  دا
یـک  سـمت  بـه  تغییـر 
موضـع حمایتی‌تـر در‌مـورد 
ل  یجیتـا د ی  یی‌هـا ا ر ا د
سـت  ا خو ر د یـن  ا  . سـت ا
دو‌حزبی بسـیار مهم اسـت، زیرا 
نشان می‌دهد که صرف نظر از نتیجه 
کریپتـو می‌توانـد از  انتخابـات، بـازار 
سیاست‌های مطلوب بهره‌مند شود. 
علاوه‌بر این، سـال 2024 که سـال 
نصف شـدن پاداش استخراج 
 ، سـت ا یـن  ‌کو بیت
یـن  ‌کو بیت ضـه  عر
را  تازه‌استخراج‌شـده 

کاهش داده و کمبودی را ایجاد کرده اسـت که به‌طور سـنتی از قیمت‌های 
بالاتـر پشـتیبانی می‌کنـد. معرفـی ‌ای‌تی‌اف‌هـای نقطـه‌ای بـرای بیت‌کویـن 
و اتریـوم یکـی دیگـر از شـاخص‌های صعـودی اسـت. انتظـار مـی‌رود ایـن 
کریپتـو ادامـه دهنـد  ‌ای‌تی‌اف‌هـا بـه جـذب سـرمایه‌های جدیـد در بـازار 
و سـرمایه‌گذاران نهـادی و خـرد را جـذب کننـد. بـا ایـن حـال، در حالـی کـه 
ایـن صندوق‌هـا در معـرض تغییـرات قیمـت قـرار می‌گیرنـد، صندوق‌هـای 
خصوصـی می‌تواننـد فرصت‌هـای سـود بیشـتری را از طریـق اسـتراتژی‌هایی 
بـه عبـارت دیگـر  کننـد.  کـه‌ ای‌تی‌اف‌هـا نمی‌تواننـد تکـرار  ارائـه دهنـد 
ی ارزهـای دیجیتـال و هـم  ی محـدود رو ق‌هـای سـرمایه‌گذار هـم صندو
ق‌هـای نوظهـور ‌ای‌تـی‌اف، بـا هـم در زمینه‌هـای مختلـف چنـان  صندو
رقابتـی دارنـد کـه نتیجـه‌ای غیـر از رشـد ایـن بـازار از آن حاصـل نمی‌شـود. 
ی اسـت. از  عامـل دیگـر کاهـش نـرخ بهـره فـدرال رزرو در اواخـر سـال جـار
یسـکی، از‌جملـه ارزهـای  یخـی، فـدرال رزرو بـرای دارایی‌هـای ر لحـاظ تار
ی‌شـده، صعـودی بـوده اسـت. انتظـار نـرخ بهـره پایین‌تـر ممکـن  رمزنگار
کنـد.  ی بیشـتری را در بـازار دارایـی دیجیتـال تشـویق  اسـت سـرمایه‌گذار
کوین‌دسـک 20، به‌طـور موثـر ایـن  یـا، شـاخص  در برابـر ایـن پس‌زمینـه پو
روندهای صعودی را منعکس می‌کند. 24 سـاعت پس از سـخنرانی ترامپ 
تریـن حـد خـود رسـید  و سـیگنال‌های مثبـت سیاسـت، شـاخص بـه بالا
کثـر بازارهـای  گـر آخـر هفتـه بـود کـه ا کـه از بهـار مشـاهده نشـده بـود، حتـی ا
ی  سـنتی بسـته بودنـد. قابلیـت تجـارت 24سـاعته در بازارهـای رمزنـگار
ی در زمـان واقعـی تحـولات مهـم را فراهـم می‌کنـد و بـه  امـکان قیمت‌گـذار
ی درمـورد احساسـات بـازار می‌دهـد. ایـن بـازار  سـرمایه‌گذاران بازخـورد فـور
کـه تعامـل بـا متخصصـان در زمینـه  یع معاملـه می‌کنـد  اغلـب چنـان سـر
ی، به جای متخصصان مالی سنتی که ممکن است دانش خاصی  رمزنگار
نداشـته باشـند، بـرای هدایـت ایـن طبقـه دارایـی پیچیـده و بـه سـرعت در 

حـال تکامـل بسـیار مهـم اسـت. 
یدادهـا چشـم‌انداز قـوی بـرای بـازار ارزهـای دیجیتـال ایجـاد  تلاقـی ایـن رو
زهـای دیجیتـال بـرای  می‌کنـد. بـا نزدیـک شـدن بـه انتخابـات، بـازار ار
ادامـه رشـد آمـاده اسـت. ترکیبـی از حمایـت سیاسـی، پذیـرش نهـادی و 
سیاسـت‌های اقتصـادی مطلـوب، زمینـه را بـرای یـک مسـیر صعـودی بالقوه 
قابـل توجـه فراهـم می‌کنـد. پایین‌تریـن سـطح اخیـر بـازار در 5 جـولای ممکـن 
اسـت نشـان‌دهنده پاییـن بـودن ارزش فعلـی باشـد؛ چرخـه t بـرای ایـن بـازار 
بسـیار صعـودی، راه را بـرای رشـد پایـدار در ماه‌هـای آینـده همـوار می‌کنـد 
کـه معمـولا در تحلیـل  )چرخـه T) T-Cycle( یـک الگـوی قیمتـی اسـت 

تکنیـکال و بررسـی رفتـار بازارهـا مـورد توجـه قـرار می‌گیـرد‌(.
، کارشـناس مالی/ کوین‌دسـک جیسـون لیبوویتز

دفتــر ســناتور ســینتیا لومیــس کــه روز شــنبه در کنفرانــس بیت‌کویــن نشــویل، 
ــا  ذخیــره اســتراتژیک ایــن رمــزارز را پیشــنهاد کــرد، پیش‌نویــس ایــن قانــون را ب
ک گذاشــت. براســاس پیش‌نویــس قانــون دفتــر  ســایت کوین‌دســک بــه اشــترا
یــد بیت‌کویــن بــرای یــک ذخیــره  ســناتور آمریکایــی ســینتیا لومیــس، خر
یابی طلای  اســتراتژیک جدید تا حدودی از طریق تجدید ارز

فــدرال رزرو تامیــن می‌شــود.
یــد  کــه یــک »برنامــه خر ایــن طــرح پیشــنهاد می‌کنــد 
ــال در  ــن در س ــزار بیت‌کوی ــقف 200 ه ــا س ــن« ت بیت‌کوی
یــک دوره پنج‌ســاله ایجــاد شــود. براســاس طــرح ســناتور 
ــرای ذخیــره اســتراتژیک بیت‌کویــن  ســینتیا لومیــس ب
یــد ارز دیجیتــال تــا حــدودی از طریــق  جدیــد، خر
ی گواهی‌هــای طــای موجــود در  تجدیــد ارزش‌گــذار

سیســتم فــدرال رزرو تامیــن می‌شــود.
ی‌خــواه وایومینــگ اســت کــه  لومیــس، یــک جمهور
به‌خاطــر موضــع سیاســی دوســتدار بیت‌کویــن 
خــود شــهرت دارد. او روز شــنبه در کنفرانــس 
بیت‌کویــن نشــویل اعــام کــرد قصــد دارد ایــن 
ذخیــره را پیشــنهاد کنــد. او تنهــا چنــد دقیقــه 
ی صحنــه آمــد کــه دونالــد ترامــپ،  پــس از آن رو
ی‌خواهــان  یــکا، نامــزد جمهور رئیس‌جمهــور ســابق آمر
ی امســال، یــک  یاســت‌جمهور در رقابت‌هــای انتخابــات ر

ک‌چیــن  ســخنرانی بــا ظرفیــت 8500 نفــر در مــورد سیاســت‌های خــود در حــوزه بلا
ایــراد کــرد.

یــکا بــرای  ترامــپ درطــول ایــن ســخنرانی، اســتفاده از قوانیــن موجــود در دولــت آمر
ایجــاد ذخایــر بیت‌کویــن- کــه عمدتــا از طریــق مصــادره و مصــادره مربــوط بــه 
پرونده‌هــای جنایــی به‌دســت می‌آیــد- بــرای تشــکیل »هســته« یــک »ذخایــر 
ملــی اســتراتژیک بیت‌کویــن« جدیــد را اعــام کــرد؛ اتفاقــی کــه موجــی از شــادی در 
دنیــای هولدرهــای ایــن رمــزارز جادویــی را ایجادکــرد. براســاس پیش‌نویــس لایحــه، 
ی »یــک شــبکه غیرمتمرکــز  یــر خزانــه‌دار تحت‌عنــوان »قانــون بیت‌کویــن 2024«، وز
یع‌شــده در سراســر ایالات‌متحــده« را  از تاسیســات ذخیــره بیت‌کویــن امــن توز
ایجــاد خواهــد کــرد و مکان‌هــای انبارهــا را »براســاس یــک دســتورالعمل جامــع« 
یســک، اولویــت دادن بــه تنــوع جغرافیایــی  یابــی ر انتخــاب می‌کنــد کــه شــامل ارز

و امنیــت و دسترســی اســت.
یــد بیت‌کویــن« تــا ســقف  ی یــک »برنامــه خر یــر خزانــه‌دار براســاس پیش‌نویــس، وز
200 هــزار بیت‌کویــن در ســال در یــک دوره پنج‌ســاله ایجــاد می‌کنــد کــه درمجمــوع 
ی می‌شــود  یک‌میلیــون خواهــد بــود. بیت‌کویــن حداقــل بــه مــدت 20 ســال نگهــدار
ــش از  ــس از آن بی ــت. پ ــوان آن را فروخ ــدرال می‌ت ــی ف ــت بده ــرای پرداخ ــط ب و فق

10درصــد از دارایی‌هــا را نمی‌تــوان درطــول هــر دوره دوســاله فروخــت.
یــد بیت‌کویــن از طریــق چنــد روش تامیــن می‌شــود کــه در پیش‌نویــس لایحــه  خر
یک بیت‌کویــن« توضیــح داده شــده  ینــه ذخیــره اســتراتژ به‌عنــوان »تعــادل هز
ــی  ــد خالص ــر درآم ــارد دلار از ه ــتن 6 میلی ــار گذاش ــتلزم کن ــرح مس ــن ط ــت. ای اس
یــز کنــد و مــازاد  ی وار اســت کــه فــدرال‌رزرو از ســال مالــی 2025 تــا 2029 بــه خزانــه‌دار

ی بانک‌هــای فــدرال رزرو را از 6.825 میلیــارد دلار بــه 2.4 میلیــارد  وجــوه اختیــار
یــح شــده اســت. دلار کاهــش دهــد. در حــال حاضــر در قانــون فــدرال رزرو تصر

تجدید ارزیابی طلای فدرال‌رزرو
گواهی‌هــای طــای بانک‌هــای فــدرال‌رزرو بــرای  یابــی  همچنیــن تجدیــد ارز
نهــاد نظارتــی ارزش بــازار منصفانــه آنهــا وجــود دارد. طبــق ایــن طــرح، بانک‌هــای 
فــدرال‌رزرو ظــرف 6 مــاه پــس از تصویــب ایــن قانــون، تمــام گواهی‌هــای طــای 

ی مناقصــه خواهنــد داد. یــر خزانــه‌دار موجــود خــود را بــه وز
ی »گواهی‌هــای طــای جدیــدی را بــرای  یــر خزانــه‌دار ظــرف 90 روز پــس از آن، وز
کــه منعکس‌کننــده قیمــت منصفانــه  بانک‌هــای فــدرال رزرو صــادر می‌کنــد 

ــازار طــا اســت.« ب
بانک‌هــای فــدرال‌رزرو ســپس »تفــاوت ارزش نقــدی بیــن گواهی‌هــای قدیمــی 
یــز می‌کننــد. طبــق آخریــن گــزارش بانــک  ی وار و جدیــد« را بــه وزارت خزانــه‌دار
مرکــزی، از 24 ژوئیــه، بانک‌هــای فــدرال ‌زرو دارای ســهام طــا بــه ارزش 11 میلیــارد 
یابــی ممکــن اســت براســاس ارزش دفتــری  دلار بودنــد. به‌روزرســانی ترازنامــه ایــن ارز
رســمی ایالات‌متحده 42.22 دلار در هر اونس باشــد که بانک فدرال‌رزرو نیویورک 
ی طــای خــود اســتفاده می‌کنــد. امــا ارزش بــازار طــا بیــش  از آن بــرای ارزش‌گــذار
ی فلــز زرد حــدود 2400  از 50 برابــر بیشــتر اســت و قراردادهــای آتــی مــاه اول بــر رو

ــازار معاملــه می‌شــود. ی ب دلار براســاس قیمت‌گــذار
ی بیت‌کویــن و طــا نظارت بیشــتری  بــه ایــن ترتیــب ترامــپ درصــورت رای آوردن رو

خواهــد داشــت کــه طبیعتــا باعــث افزایــش ارزش هــر دو مــورد خواهد شــد.

بازارهـای سـنتی از ایـالات متحـده تـا ژاپـن شـاهد کاهـش در شـاخص‌ها 
و سـهام اصلـی بودنـد و ایـن لرزش‌هـا بـه بـازار ارزهـای دیجیتـال نفـوذ کـرد. 
بیت‌کوین )BTC( در سـاعات صبح روز جمعه در آسـیا ضررهای خود را 
یرا فروش عمومی دارایی‌های جهانی در سومین روز خود در  تشدید کرد، ز
این هفته ادامه یافت و تنش‌های ژئوپلیتیک خاورمیانه نیز تشـدید شـد. 
بـه  لات متحـده  ایـا در  ز پنجشـنبه  و ر اواخـر معامالت  یـن در  بیت‌کو
62,500 دلار سـقوط کـرد و ضررهـا را افزایـش داد و در سـاعت 6:30 کمـی 
کمتـر از 64,000 دلار معاملـه شـد تـا نزدیـک بـه میانگیـن متحـرک 50روزه 
کتیکـی بـرای برخـی  خـود معاملـه شـود کـه همچنـان یـک خـط حمایـت تا
معامله‌گـران اسـت. الکـس کوپتسـیکویچ، تحلیلگـر ارشـد بـازار در ایمیلـی 
گـر ایـن کاهـش رشـد کنـد، پویایـی در سـطوح 63  بـه کوین‌دسـک گفـت: »ا
، نزدیـک بـه میانگیـن متحـرک 50 و 200روزه، مهـم  هـزار دلار و 61 هـزار دلار
خواهد بود. شکست این پشتیبانی راه را برای 55 هزار دلار باز خواهد کرد 
گوسـت یکی از بدترین ماه‌ها برای بیت‌کوین  ک اسـت.« آ که بسـیار ترسـنا
در نظـر گرفتـه می‌شـود. در طـول 13 سـال گذشـته، بیت‌کویـن تنهـا پنـج بـار 
مـاه را بـا برآینـد مثبـت پشـت سـر گذاشـته و هشـت بـار بـا عملکـرد نزولـی به 
اسـتقبال مـاه بعـد رفتـه. میانگیـن کاهـش 15.4 درصـد و میانگیـن افزایـش 

26 درصـد بـوده اسـت. 
شـرکت‌های بـزرگ کریپتـو در 24 سـاعت گذشـته در بحبوحـه ضعـف در 
بازارهـای جهانـی سـقوط کردنـد. اتریـوم در 24 سـاعت گذشـته 1.6 درصـد 

یپل و سولانا تا 8 درصد کاهش  ارزش خود را از دست داد، در حالی که ر
یافتنـد. شـاخص گسـترده CD20( 20 CoinDesk(، یـک شـاخص دارایـی 
 ، کـه بزرگ‌تریـن توکن‌هـا -منهـای اسـتیبل‌کوین‌ها- را براسـاس ارزش بـازار
، ایـن  ردیابـی می‌کنـد، 2.44 درصـد کاهـش یافـت. براسـاس داده‌هـای بـازار
فـروش گسـترده در بیت‌کویـن در برخـی از صندوق‌هـای قابـل معاملـه در 

بـورس بیت‌کویـن احسـاس شـد. 
در حالـی کـه ‌ای‌تی‌اف‌هـای بیت‌کویـن موجـود در فهرسـت ایـالات متحده 
دارای مجموع ورودی خالص روزانه 50.6 میلیون دلار بودند، پنج صندوق 
کلیـدی GBTC، FBTC، ARKB، BITB و HODL درنهایـت بـا افـت و 
خـروج سـرمایه مواجـه شـدند. در همیـن حـال، ‌ای‌تـی‌اف اتریـوم مجموعـا 
ی از صندوق‌ها  گرچه بسیار 26.75 میلیون دلار ورودی خالص ثبت کرد، ا

یـان صفـر را ثبـت کردنـد.  جر
شـاخص نزدیـک روز پنجشـنبه بـا افـت 2.6 درصـدی بـه پایـان رسـید و 
شـاخص اس‌اند‌پـی 500 نیـز یـک و چهاردهـم درصـد سـقوط کـرد و تقریبـا 
تمـام سـودهای 1.6 درصـدی روز چهارشـنبه را بـه دلیـل نگرانی‌هـا در‌مـورد 
ی از دسـت  اقتصـاد ایـالات متحـده و درآمدهـای آتـی شـرکت‌های فنـاور
، شاخص تاپیکس ژاپن در روز جمعه 6 درصد کاهش  داد. در جای دیگر

یافـت تـا بزرگ‌تریـن افـت خـود از سـال 2016 را نشـان دهـد. 
ی و اولیه بازار به تنش‌های خاورمیانه است و در صورت  کنش فور این وا

افزایش تنش‌ها همچنان ادامه خواهد داشت. 

اثر انتخابات و فراتر از آن

چه چیزی بازارهای رمزنگاری را هدایت می‌کند؟

افشای جزئیات طرح ذخیره استراتژیک بیت‌کوین

جمهوری‌خواه‌ها بازار را نشانه گرفته‌اند

تنش‌های سیاسی با بازارهای مالی چه می‌کند؟
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