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ســال 1402 بــا همــه خوبی هــا و تلخکامی هــا روبــه پایــان اســت. یکــی از 
مــواردی کــه معمــولا در انتهــای ســال مــورد بحــث و بررســی رســانه ها و 
اقتصاددانــان قــرار می گیــرد، تحــولات ســال آینــده شــاخص های اقتصــاد 
گرچــه اعــام آمــار و اعــداد دقیــق از تحــولات اقتصــاد  کان اســت. 
کان در ســال آینــده بیــش از اظهارنظــر کارشناســی و علمــی، عمدتــا 
کلــی و حــد و  کار فال بین هــا و طالع بین هاســت، امــا ترســیم فضــای 
ــان  ــه اقتصاددان ــت ک ــی اس ــه موضوعات ــول آن ازجمل ــات ح ــدود اتفاق ح
می تواننــد درخصــوص آن نظــر داده و برآوردهایــی نیــز انجــام دهنــد. در 
گــزارش پیــش رو »فرهیختــگان« بــرای بــرآورد شــرایط کلــی اقتصــاد کان، 
فرصت هــا و تهدیدهــای آن در ســال 1403 بــا برخــی از اقتصاددانــان و 
فعــالان اقتصــادی گفت وگــو کــرده اســت. درمجمــوع دیــدگاه کارشناســان 
کان ممکــن اســت از ناحیــه  کنتــرل ثبــات اقتصــاد  کــه  ایــن اســت 
انتظــارات تورمــی و حمــات ســفته بازانه آســیب ببینــد. تــداوم تــورم بــالا 
کــه اقتصاددانــان آن  )طــی هفــت ســال( ازجملــه هشــدارهایی اســت 
کم درآمــد  گروه هــای مختلــف جامعــه ازجملــه دهک هــای  را دشــمن 
می داننــد. ادامــه سیاســت های انقباضــی در بخــش بودجــه و بانکــی، 
کیــد دارنــد )منجــر  موضوعــی اســت کــه اقتصاددانــان بــا شــروطی بــر آن تا
یــال و  بــه رکــود نشــود.( توجــه بــه سیاســت های تقویت کننــده حکمرانــی ر

ــت.  ــر پیشنهادهاس ــکن از دیگ ــی مس ــت مل ــل در نهض ی ــر ر تغیی

   ۳ شــاخص برای تصویرسازی سال ۱۴۰۳ 
تیمــور رحمانــی، اقتصــاددان در همایــش چشــم انداز بــازار ســرمایه 1403 
ی باهنــر برگــزار شــد، پیرامــون چشــم انداز  کــه اخیــرا بــا مشــارکت کارگــزار
گــر سیاســت در تحلیــل مــن  اقتصــادی ســال 1403 اظهــار داشــت: »ا
بیایــد، ارزشــی بــرای فعــال اقتصــادی نــدارد. تحلیل هــای اقتصــادی 
ــران  ــاد ای ــت. در اقتص ــه اس ن مبالغ ــود بدو ــت موج ــر واقعی ــن مبتنی ب م
یانــات  اصــل بنیــادی محدودیــت منابــع را نپذیرفته ایــم. همــه جر
ــه همیــن موضــوع بازمی گــردد، به طــور  ــز ب ی نی حــول محــور قیمت گــذار
ــر آینــده  ــو مــی رود داده هــا و تصوی طبیعــی در شــرایطی کــه زمــان به جل
گــر  ــم، ا ی نیــز تغییــر می کنــد. براســاس اطاعاتــی کــه در ایــن لحظــه دار
ــر  ــد مبتنی ب ــر بای ــن تصوی ــم، ای ــر بکش ــاد کان را به تصوی ــم اقتص بخواه
ــورم و 3- رشــد نقدینگــی  ــرخ ت ســه شــاخص 1- رشــد اقتصــادی، 2- ن
ن اقتصــاد، نــرخ تــورم فشــار  باشــد. رشــد اقتصــاد جنب وجــوش درو
وضعیــت قیمــت و رشــد نقدینگــی وضعیــت سیاســت اقتصــاد کان 

را نمایــان می کننــد.« 

   رشد اقتصادی ۱۴۰۳ 
یــد بررســی نیــم قــرن اخیــر  رحمانــی درخصــوص رشــد اقتصــادی می گو
کنــون به طــور متوســط رشــد  13۵0 تا یبــا از ســال  نشــان می دهــد تقر
ــادی  ــد اقتص ــاندیم. رش ــت رس ــه ثب ــدی را ب ــدود ۸.2 درص ــادی ح اقتص
ایــران مبتنی بــر گــزارش بانــک مرکــزی در ســه ماهه دوم ســال 1402، حــدود 
ی  3.6 درصــد اســت. ایــن عــدد فعلــی کمــی از متوســط بالاتــر اســت. و
یــد دو عامــل ســبب می شــود از بابــت  پیرامــون رشــد اقتصــادی می گو
رشــد اقتصــادی نگــران باشــیم؛ مســاله اول ایــن اســت کــه رشــد اقتصــاد 
ایــران بــه منابــع طبیعــی، کامودیتی هــا و به طــور بــارز نفــت و مشــتقات 
آن بســیار متکــی اســت. ایــن موضــوع پتانســیل بــالا نگه داشــتن رشــد 
ــرد.  ــش  ک ــال ۹6 فروک ــال ۹۵، در س ــاد س ــد اقتص ــدارد. رش ــادی را ن اقتص
ایــن دقیقــا مثــال ایــن مهــم اســت کــه منابــع طبیعــی امــکان حفــظ رشــد 
اقتصــادی را نــدارد. موضــوع دوم در ایــن زمینــه ایــن اســت کــه انباشــت 
ســرمایه مــا در دهــه ۹0 کامــا متوقــف شــده اســت. مثــل ایــن اســت کــه 
بگوییــم درمجمــوع تجهیــزات غــذا و تولیــد در کشــور از مقطعــی بــه بعــد 
دیگــر اضافــه نشــده و در جــا زده اســت. ایــن دو عامــل ســبب می شــود 
دربــاره رشــد اقتصــادی- بــا وجــود اینکــه در ســال 1402 بالاتــر از میانگیــن 
ی  ۵0 ســاله اخیــر هســتیم- نگــران باشــیم. رشــد نقدینگــی در ســال جــار
در محدوده هــای 2۵ و 26 درصــد قــرار دارد. در چندســال گذشــته رشــد 
ــود، حــدس مــا ایــن اســت کــه دولــت  نقدینگــی مــا بیــش از 30 درصــد ب
نگــران تــورم بــوده اســت. از آنجــا کــه سیاســت پولــی انقباضــی زمانــی 
ی نظــام بانکــی، عــدم اطمینــان اقتصــاد و  اتفــاق افتــاد کــه مســاله ناتــراز
عواملــی از ایــن دســت وجــود داشــت، نــرخ بهــره خیلــی بیــش از آنچــه بایــد 
افزایــش یافــت و تشــدید شــد، بنابرایــن اینکــه نــرخ بهــره افزایــش یافتــه و 

ــه ایــن معناســت امــکان اینکــه  ینــه کــرده ب تامیــن مالــی بنگاه هــا را پرهز
ــدارد.  ــود ن ــود وج ــدیدتر ش ــی ش ــت های انقباض سیاس

   دولت به سیاســت انقباضی وفادار بماند 
رحمانــی پیرامــون تحلیــل نــرخ تــورم و رشــد اقتصــادی افــزود: »نــرخ تــورم در 
نیــم قــرن اخیــر به طــور متوســط 20 درصــد بــوده و در ســال 1402 حــدودا 42 
یخــی خــود  درصــد اســت؛ نــرخ تــورم به طــور چشــمگیری از میانگیــن تار
بالاتــر اســت. متوســط رشــد نقدینگــی در ۵0 ســاله اخیــر حــدود 27.۸ 
درصــد و در ســال 1402 حــدود 26 درصــد اســت. میــزان رشــد نقدینگــی از 
ی در مقایســه بــا میانگیــن پنج دهــه اخیــر  کاهــش ایــن عــدد در ســال جــار
گــر ایــن دوره را بــه بعــد از جنــگ محــدود کنیــم، متوســط  حکایــت دارد. ا
رشــد اقتصــادی مــا حــدود 3.6 درصــد بــود کــه ایــن عــدد امســال نیــز بــه 
همیــن میــزان اســت، پــس رشــد اقتصــادی مــا مثــل بعــد از جنــگ اســت. 
ــازه زمانــی در حــدود 22 درصــد اســت، ایــن عــدد در  ــورم در ایــن ب ــرخ ت ن
ســال 1402 حــدودا 42 درصــد اســت، در نتیجــه بازهــم نــرخ تــورم از نــرخ 
ــر اســت. نــرخ رشــد نقدینگــی در ایــن دوره پــس از  یخــی خــود عقب ت تار
جنــگ حــدود 27 تــا 2۸ درصــد اســت کــه ایــن میــزان در ســال 1402 کــه 
26 درصــد نیــز بالاســت، مختصــر پایین تــر اســت. نــگاه دقیق تــر بــه ایــن 
آمارهــا نشــان می دهــد متوســط میــزان رشــد اقتصــادی در کشــور از شــروع 
دهــه ۹0، تقریبــا 1.4۵ و در ســال 1402 تقریبــا 3.6 درصــد اســت. نــرخ تــورم 
در ایــن دهــه چیــزی حــدود 2۸ درصــد اســت، ایــن آمــار بــه آن معناســت 
ی حتــی از تــورم یک دهــه اخیــر بیشــتر اســت.  کــه عــدد تــورم ســال جــار
نــرخ رشــد نقدینگــی در دوره مــورد بحــث تقریبــا 2۹ درصــد اســت.« ایــن 
ی  کارشــناس اقتصــادی دربــاره بازدهــی بازارهــای مالــی در ســال جــار
کــرد: »تقریبــا بازدهــی همــه بازارهــا در ســال 1402 از میانگیــن  یــح  تصر
30 ســاله پایین تــر بــود، حتــی ارز بــا وجــود تغییــرات اخیــر خــود، کمتریــن 
بازدهــی را در 30 ســال اخیــر تجربــه کــرد. درمجمــوع می تــوان گفــت رشــد 
اقتصــادی امســال کمــی از میانگیــن نیم قــرن و دهــه ۹0 بالاتــر و نــرخ رشــد 
نقدینگــی از همــه میانگین هــا کمــی بیشــتر اســت. تنهــا شــاخصی کــه بــا 
یخــی آن دارد، تــورم اســت.«  ی بــا ســابقه تار هــر مبنایــی فاصلــه معنــادار
ایــن اقتصــاددان ســپس عنــوان کــرد: »در دوره بعــد از جنــگ فقــط یــک 
یخــی خــود بالاتــر رفتــه و نــرخ ارز در  یــم، تــورم کمــی از میانگیــن تار مــورد دار
آن مقطــع جهــش پیــدا نکــرده اســت، آن زمــان مربــوط بــه اواســط دهــه ۸0 
اســت. در بقیــه مقاطــع هــر جایــی کــه نــرخ ارز جهــش پیــدا کــرده، نــرخ تــورم 
کمــی تغییــر مســیر داده اســت، مثــال بــارز ایــن مــورد ابتــدای دهه هــای 70 
و ۹0 اســت. در ســال های اخیــر جهش هــا نگذاشــتند نــرخ تــورم کاهــش 
پیــدا کنــد. حــدس می زنیــم دولــت تــا حــدی بــر سیاســت های انقباضــی 
خــود پایبنــد بمانــد امــا اینکــه ایــن سیاســت ها  انقباضی تــر از شــرایط 
موجــود شــوند پیش بینــی نمی شــود. براســاس آخریــن داده هــای بانــک 
مرکــزی، نــرخ رشــد اقتصــادی در ســال 1402 حــدود 3.6 درصــد اســت. ایــن 
عــدد از میانگیــن بعــد از ســال 13۵0، میانگیــن بعــد از جنــگ و دهــه ۹0 

پایین تــر نیســت، حتــی از میانگیــن دهــه ۹0 بالاتــر اســت.« 

   شــرط مهم کاهش تورم در سال ۱۴۰۳ 
رحمانــی ضمــن ابــراز نگرانــی نســبت بــه شــرایط موجــود ادامــه داد: 
کــه  »امــا ســوال ایــن اســت کــه چــرا بــرای اقتصــاد ایــران نگرانیــم؟ چرا
ی کــه در اقتصــاد ایــران رقــم بخــورد، مــردم و  گــوار می دانیــم هــر اتفــاق نا
گــر  دهک هــای پاییــن و ضعیــف جامعــه تــاوان آن را پــس می دهنــد. ا
ایــن افــراد نتواننــد زندگــی کننــد مــا هــم نمی توانیــم. مــا نــرخ تــورم 4۸ تــا ۵0 
درصــد و حتــی بیــش از ایــن را پیــش از ایــن هــم تجربــه کردیــم. موضــوع 
ی هــا خــود را در نــرخ  اساســی در ایــن میــان مقاومــت اســت. تمــام ناتراز
تــورم نشــان می دهنــد. انتظــارات تورمــی بالاســت، بــه بیــان ســاده مــردم 
ــر  ــد. ایــن مــوارد ســبب می شــود اث ــورم ندارن ــرخ ت ــه کاهــش ن اعتقــادی ب
رشــد نقدینگــی عقــب نیفتــد، بلکــه بافاصلــه خــود را در تــورم نمایــان 
کنــد. مســاله دیگــری کــه در ایــن میــان وجــود دارد، تــورم پنهــان اســت، 
ایــن تــورم پنهــان کــه 20 تــا 30 ســال اســت عقب افتــاده حــالا دارد آشــکار 
می شــود. از ســوی دیگــر مــدام از محــل عوامــل بیرونــی بــه اقتصــاد ایــران 
شــوک وارد می شــود و تــا زمانــی کــه تاثیــر ایــن شــوک در بــازار از بیــن بــرود 

شــوک بعــدی از راه می رســد.« 
یح وضعیــت تــورم در کشــور بیــان کــرد: »در ابتــدای  ی در تکمیــل و تشــر و
ســال یعنــی فروردین مــاه 1402 نــرخ تــورم نقطــه بــه نقطــه ۵۵.۵ درصــد 
ی ایــن عــدد بــه 3۵.۸ درصــد رســید. در  بــود، در بهمن مــاه ســال جــار
انتهــای ســال 1401 متوجــه شــدیم اوضــاع تــورم نگران کننــده اســت و 

بایــد سیاســت انقباضــی در کشــور اجــرا شــود کــه خــود را در کاهــش نــرخ 
یخــی خــود نشــان داده اســت، ایــن  رشــد نقدینگــی بــه نســبت عــدد تار
ی بــر نــرخ تــورم تاثیــر  سیاســت انقباضــی به طــور طبیعــی توانســته مقــدار
بگــذارد. هرچنــد 3۵.۸ درصــد نــرخ تــورم بالایــی اســت امــا ایــن عــدد 
گــر شــوک شــدید  یــم در ســال 1403 ا نــزول پیــدا کــرده اســت. انتظــار دار
... بــه اقتصــاد کشــور وارد  یــم، بــازار ارز و بیرونــی از ناحیــه مســائل تحر
کــه به نظــر می رســد  یــم تــورم کاهــش پیــدا کنــد؛ چرا نشــود، انتظــار دار
دولــت تــا حــدی بــر اقتصــاد انقباضــی پایبنــد بمانــد. بــه ایــن ترتیــب 
نــرخ تــورم آرام آرام کاهــش خــود را شــروع خواهــد کــرد امــا بــه همیــن زودی 

ــم.« ی ــش ندار ــار کاه انتظ

   بخشــی از شوک های خارجی پیش خور شده است 
گفت وگــو بــا »فرهیختــگان« پیرامــون  علــی ســرزعیم، اقتصــاددان در 
تحــولات اقتصــاد کان در ســال 1403 بــا درنظــر گرفتــن ایــن احتمــال کــه 
آمــدن ترامــپ بــه کاخ ســفید قطعــی شــود، اظهــار داشــت: »آمــدن ترامــپ 
بــه کاخ ســفید در صــورت وقــوع یــک شــوک سیاســی خواهــد بــود و می توانــد 
ی  گری رو ــودا ــای س ــد و  انگیزه ه ــدید کن ــی را تش ــارات تورم ــددا انتظ مج
ــرار  ــی ق ــاره افزایــش دهــد. سیاســتگذار در معــرض همــان آزمون ارز را دوب
ی روحانــی تجربــه شــد. جالــب  یاســت جمهور خواهــد گرفــت کــه در دوره ر
ــان  ــرض هم ــار در مع ــد این ب ــی بودن ــد روحان ــه منتق ــرادی ک ــه اف ــت ک اس
آزمونــی قــرار می گیرنــد کــه آقــای روحانــی قــرار گرفــت. حــالا بایــد دیــد همــان 
اشــتباهات را تکــرار می کننــد یــا خیــر و از گذشــته درس می گیرنــد. البتــه 
بایــد توجــه داشــت کــه شــرایط مــا امــروز متفــاوت از ســال 13۹6 و 13۹7 
کــه از یــک ســو اقتصــاد مــا آبدیده تــر شــده امــا از ســوی دیگــر  اســت؛ چرا
یــم را پشت ســر گذاشــته ایم. از  نحیف تــر نیــز شــده اســت. مــا دو بــار تحر
یــم را تجربــه کردیــم و  نقــاط قــوت مــا ایــن اســت کــه راه هــای دور زدن تحر
یمــی عــادت کردنــد. افــت درآمــد ســرانه  صنایــع مــا بــه کار در شــرایط تحر
ــتر  ــوک های بیش ــل ش ــه تحم ــار جامع ــی اقش ــرای برخ ــت، ب ــدی اس ــا ج م
خیلــی ســخت خواهــد بــود. متاســفانه ســرمایه اجتماعــی نیــز کمتــر شــده 

اســت.  ایــن عوامــل نقــاط ضعــف محســوب می  شــود. 
در رابطــه بــا نوســانات نــرخ ارز به نظــر می رســد اتفاقــات و نوســان های 
اخیــر بــازار ارز بخشــی از شــوک ســال آینــده را پیش خــور کــرده و ایــن 
کــه ممکــن  نوســان ها آینده نگــر اســت. ایجــاد ایــن احســاس در بــازار 
اســت ســال بعد شــرایط ســخت تر شــود، ســبب می شــود بازار ارز از حالا 
کنــش نشــان دهــد. شــرایط موجــود در بــازار ارز عجیــب نیســت و انتظــار  وا
کــم شــود. به نظــر مــن ســازمان  ــازار ارز حا می رفــت چنیــن شــرایطی در ب
ی کــه  برنامه وبودجــه، بودجــه را خــوب و هوشــمندانه بســته بــود؛ به طور
ــه  ــازمان برنام ــات س ــه اقدام ــت و از ناحی ــمت دول ــه در س ــری بودج کس
تشــدید نشــده بــوده و دولــت یــک بودجــه انقباضــی تحویــل مجلــس داد. 
متاســفانه آن طــور کــه اعــداد و ارقــام نشــان می دهــد در مجلــس حــدود 

400 تــا ۵00 همــت کســری بــه بودجــه اضافــه شــده اســت.« 

   ســرمایه اجتماعی را جدی بگیریم 
ســرزعیم در پایــان یــادآور شــد: »نبایــد بــا قیمت هــا جنگیــد. نظــام چنــد 
نرخــی نبایــد وجــود داشــته باشــد. تاش هــای مصنوعــی بــرای کنتــرل 
قیمت هــا جــواب نمی دهــد. ســرکوب قیمت هــا بی فایــده اســت. ایــن 
ی احمدی نــژاد و روحانــی انجــام  یاســت جمهور اشــتباهات در دوران ر
گــر پــس از دو بــار اشــتباه بــرای ســومین بار اشــتباه  شــد. خیلــی بــد اســت ا
کنیــم و متوجــه شــویم کــه بی فایــده بــوده اســت. مــن فکــر می کنــم جامعــه 
مــا از تــرس عجیبــی کــه در گذشــته وجــود داشــت گــذر کــرده اســت. در 
ی می ترســیدند کــه در ترکیــه و گرجســتان خانــه  گذشــته عــده ای به قــدر
ــر شــده  ــر و اقتصــاد مــا تاب آورت ــد. جامعــه مــا پخته ت ی می کردن ــدار ی خر
اســت؛ بنابرایــن شــاید اقتصــاد راحت تــر گــذر کنــد. مشــکل جــدی مــا در 
عرصــه سیاســت ایــن اســت کــه ســرمایه اجتماعــی کاهــش یافتــه اســت. 
گــر به جــای حکومــت بــودم مســیر نزدیک تــر شــدن بــه مــردم در  مــن ا
راســتای بهبــود ســرمایه اجتماعــی را در پیــش می گرفتــم تــا در روزهــای 
ســخت بــا همراهــی بیشــتری از ســوی مــردم مواجــه باشــم. کمبــود ســرمایه 
کنــون نیــز خــود را نشــان داده اســت، امــا حادتــر می شــود.  اجتماعــی هم ا
کارهــای ســخت در شــرایط ســخت نیازمنــد ســرمایه اجتماعــی اســت. 

گــر جامعــه همراهــی نکنــد تحمــل ایــن شــرایط ممکــن نخواهــد بــود.«  ا

   نقدینگی کنترل شــد؛ تورم نه! 
امیرمحمــد گلوانــی، اقتصــاددان، در گفت وگــو بــا »فرهیختــگان« پیرامــون 

یــد. متغیرهــای  رونــد متغیرهــای کان اقتصــادی در ســال 1403 می گو
پیش نگر تورم ســالانه، یعنی تورم تولیدکننده و تورم نقطه ای و همچنین 
کــی از کاهــش قابــل توجــه  رشــد نقدینگــی ســالانه و نقطــه بــه نقطــه حا
رشــد نقدینگــی اســت. رشــد نقدینگــی در ســال های 1401 و 1402 و بــه 
طــور خــاص در یــک ســال اخیــر بــا سیاســت کنتــرل ترازنامــه توســط بانــک 
ــان آورد.  ــه ارمغ ــال 1402 را ب ــد در س ــد رش ــدف 2۵ درص ــق ه ــزی تحق مرک
بالاخــره در کنتــرل مقــدار نقدینگــی موفقیتــی حاصــل شــده امــا تاثیــر ایــن 
عملکــرد بــر کنتــرل تــورم چنــدان موفقیت آمیــز نبــوده اســت. بــا 20 درصــد 
ــورم نیــز  ، احتمــالا کنتــرل ت ــر ــرخ ارز غیررســمی در یــک مــاه اخی جهــش ن
بــا چالــش مواجــه شــود. بــا رونــد تــورم نقطــه ای و تــورم تولیدکننــده فعلــی 
می تــوان انتظــار داشــت کــه در فصــل بهــار تــورم فصلــی در مقایســه بــا 
بهــار 1401 اعــداد بالایــی نباشــد. کنتــرل تــورم پــس از بهــار ســال 1403 بــا 

چالــش همــراه خواهــد بــود. 
یکــی از چالش هــای جــدی ایــن اســت کــه بانــک مرکــزی نبایــد و نمی تواند 
بــر کنتــرل بیــش از ایــن رشــد نقدینگــی اصــرار کنــد؛ چرا کــه اســتمرار ایــن 
شــرایط آثار رکودی و حتی تورمی از جنبه رکود را به دنبال داشــته باشــد. 
بهتــر اســت بانــک مرکــزی رشــد تارگــت نقدینگــی در ســال 1403 را بیــش 
ــتان  ــار و تابس ــل به ــای فص ــاره در انته ــورم اج ــوع ت ــذارد. موض از 1402 بگ
کــه موعــد تمدیــد اجاره هــا اســت می توانــد یــک شــوک دیگــر ایجــاد کنــد. 
گر نظرســنجی ها به ســمت  یکا ا همزمان با شــروع رقابت انتخاباتی در آمر
ــازار ارز و  ــرای کنتــرل هیجانــات در ب ترامــپ باشــد، بایــد فکــر اساســی ب
ی دربــاره تــورم افــزود: »رشــد نــرخ ارز در کوتــاه مــدت  بــازار دارایــی کنیــم. و
ــورم  ــدت ت ــد بلندم ــه رون ــد ک ــود، هرچن ــورم بش ــد ت ــه رش ــر ب ــد منج می توان
را حتمــا بــا مــازاد رشــد نقدینگــی می تــوان توضیــح داد. بررســی متغیرهــا 
نشان می دهد دولت برای کاهش تورم در سال 1403 کار سختی خواهد 
داشــت و بــه نظــر نمی رســد بتوانــد ایــن هــدف را محقــق کنــد. برخــی 
یــکا، قیمــت نفــت، نــرخ کامودیتی هــا  یوها از جملــه انتخابــات آمر ســنار
ــورم در کشــور در  ــر ت ــا حــدی ب یــکا ت ــا و آمر پ و سیاســت بانــک مرکــزی ارو
ــت.  ن زا اس ــرو ــوع ب ــی از موض ــه بخش ــرا ک ــود؛ چ ــد ب ــر خواه ــی موث ــال آت س

یــر 40 درصــد باشــد.  ســخت اســت کــه تــورم ســالیانه ســال آینــده بــه ز

   بورس و دلار در ســال ۱۴۰۳ 
ــازار ســهام تکمیــل کــرد  مقایســه  ــی و ب ــا بازارهــای مال ــی در رابطــه ب گلوان
بازارهــا نشــان می دهــد ســیکل رشــد بازارهــا در ایــران همچنــان بــه رشــد 
ــرخ ارز آغــاز می شــود و  خــود ادامــه می دهــد. ایــن فرآینــد ابتــدا از رشــد ن
منجــر بــه تحــرک قیمــت دارایی هــا در ســایر بازارهــا می شــود. بــه نظــر 
، جهــش اخیــر  می رســد بــا توجــه وضعیــت بــازار ســهام در یــک ســال اخیــر
یســک های غیراقتصــادی،  نــرخ ارز و عــدم تعدیــل بــازار ســهام بــه دلیــل ر
تــری را بــه ثبــت برســاند. بــازار  بــازار ســهام در ســال 1403 اعــداد بالا
عقب ماندگــی داشــته اســت و احتمــالا ســال 1403 بــه صــورت کلــی از 

ســال 1402 بــرای بــازار ســهام بهتــر خواهــد بــود. 
پیــش از ســال جدیــد رشــد چندانــی بــرای نــرخ ارز و طــا متصــور نیســتم و 
ی و انتخابات  فکر می کنم رشد نرخ ارز بسیار متاثر از کانال تورم انتظار
یخــی مثــل نیمــه  یــکا خواهــد بــود. ایــن کانــال چندیــن بــار در مقاطــع تار آمر
دوم ســال ۹6، فروردین و اردیبهشــت ســال ۹7 و همزمان با خروج ترامپ 
گــر ایــن  ... بــر بازارهــا تاثیــر گذاشــته اســت. هرچنــد می د انیــم ا از برجــام و
انتظــارات در متغیرهــای بنیادیــن خــود را نشــان ندهــد می توانــد تعدیــل 
شــود؛ امــا غالبــا ایــن انتظــارات خــود را بــه صــورت واقعیــت در میــزان 
صــادرات نفتــی و غیرنفتــی، دسترســی بــه ارزهــای بلوکــه شــده و نــرخ ارز 
نشــان می دهــد و نــرخ ارز بــه عنــوان کانالــی بــرای انتقــال تــورم از بــازار ارز بــه 
ســمت بــازار دارایی هــا و نهایتــا تــورم مصــرف کننــده ایفــای نقــش می کنــد. 

   طــا متاثر از بازار جهانی
در شــروع ســال 2024 »فرهیختــگان« در گفت وگویــی بــا ســه اقتصــاددان 
بــه بررســی وضعیــت بازارهــای جهانــی در ســال 2024 پرداخــت. در ایــن 
گفت وگــو کارشناســان بــه »فرهیختــگان« گفتنــد امســال رونــد قیمــت 
یابــی اســت. از آنجــا  دلار در بازارهــای جهانــی بــا شــاخص دلار قابــل ارز
کــه شــاخص دلار در ســال گذشــته و همچنیــن در ابتــدای ســال 2024 
حمایــت شــده اســت، به نظــر می رســد وضعیــت دلار به ســمت نــرم شــدن 
پیــش رود، شــاخص دلار بــا رونــد نزولــی خــود بــه افزایــش محــدود ارزش طا 
منجــر خواهــد شــد. میــزان تقویــت طــا کــه تــا 10 درصــد و بیــش از ایــن نیــز 
پیش بینــی می شــود.  بــه گفتــه آنــان، بــازار طــا تــا حــدی تقویــت خواهــد 
ی آن حســاب کرده انــد.  ی افــراد در ایــران رو شــد امــا نــه حــدی کــه بســیار

کارشناسان در گفت و گو با »فرهیختگان« چشم انداز سال آتی را بررسی کردند

۱۴۰۳ سال حساس و پیچیده اقتصاد ایران
مرکز پژوهش های مجلس؛ آنچه هست و آنچه باید باشد 

در هفته های گذشته مطالبی در خصوص لزوم تسویه حساب سیاسی 
با کارشناسان مرکز پژوهش های مجلس از سوی افرادی مطرح شد که 
در سطح فضای رسانه ای کشور به مروجان شبه علم در حوزه اقتصاد 
مشهورند. »فرهیختگان« درخصوص این موضوع گفت وگوی کوتاهی 
یان، نماینده منتخب مجلس دوازدهم از شـــهر مشـــهد  با میثم ظهور
داشته است. ظهوریان که درحال حاضر مدیر گروه سیاست صنعتی 
مرکز مطالعات توسعه منطقه ای خراسان رضوی بوده و از خانواده مراکز 
پژوهشی و اندیشکده ها به مجلس دوازدهم راه یافته، معتقد است در 
حوزه سیاستگذاری نیاز است استقال مراکز پژوهشی حفظ شود و 
کـــز را نباید به دید یک امر  ضمنـــا همـــه مطالب و توصیه های این مرا
مقدس نگاه کنیم و بعضا برخی مطالب قابل نقد هستند و اما حذف 
مراکز پژوهشـــی و یا سیاســـی شدن آنها، یک اتفاق مهلک برای نظام 
سیاســـتگذاری اســـت. آنچه در ادامه می آید، ویژگی های یک اتاق 
فکر خوب از دیدگاه منتخب مردم مشهد در مجلس دوازدهم است. 
اندیشـــکده ها حلقه اتصال دانش و مراکز پژوهشـــی و دانشـــگاهی با 
فضـــای اجرایـــی و صف حکمرانی در کشـــور هســـتند و باید بتوانند 
دانش تولید شده در فضای علمی را تبدیل به بسته ها و پیشنهادات 
سیاســـتی برای ســـاختار حکمرانی در کشور بکنند؛ لذا اساسا همه 
بخش هـــای نظـــام حکمرانـــی بایـــد ارتبـــاط وثیقی بـــا مجموعه های 
اندیشکده ای داشته باشند. این مساله در مجلس به واسطه وظیفه 
اصلی این نهاد در سیاست گذاری، قانون گذاری، ریل گذاری و ایجاد 
چهارچوب حرکت دستگاه های اجرایی کشور اهمیت بیشتری دارد. 
خطری که این مساله را تهدید می کند، تبدیل مباحث کارشناسی و 
تخصصی به کمپین های رسانه ای است؛ به ویژه وقتی که عمدتا ذیل 
این کمپین های رسانه ای دوقطبی هایی شکل می گیرد. مساله ارز 4200 
تومانی از جمله این موارد است که باید بررسی مصالح، مفاصد و کسر 
و انتصار مصالح و مقاصد نسبت به آن انجام شود. عما مصداق 
این موضوع در شـــبکه های اجتماعی از جمله توییتر وجود دارد. در 
این فضاها یک دو قطبی حاد ایجاد شده که در آن واکنش های تند 
دوقطبی ســـبب می شود بســـیاری از کارشناسان و حتی نمایندگان 

مجلس نتوانند صادقانه و راحت اظهار نظر کنند. 
از جمله مســـائل مهم مربوط به فضای اجرایی که به ویژه در رده های 
بالاتر نظیر وزرا و نمایندگان مجلس به واسطه کاهش زمان کم می شود، 
اتصـــال با اندیشـــکده ها اســـت. طیفـــی از نماینـــدگان اولویت های 
حاشیه ای نظیر ارتباطات سیاسی و دخالت در انتصابات دولتی و 
محلی و مسائل دارند که آنها را از قانون گذاری دور می کند و به یک 
اولویت حاشیه ای تبدیل می شود که در نهایت کیفیت قانون گذاری 
در کشور را کاهش می دهد. ارتباط با اندیشکده ها و علی الخصوص 
مرکـــز پژوهش هـــای مجلس می تواند باعث کاهش اثر این موضوع در 
قانون گذاری کشور شود. باید در نظر داشت که نباید به اندیشکده ها 
و خروجی آنها به دید یک امر مقدس نگاه کنیم. طبیعتا این بخش ها 

هـــم قابـــل نقد هســـتند به ویژه اینکه باید مبانـــی پارادایمی و اصول و 
ارزش های آنها بررسی شود. چه بسا بعضا خروجی ها وابسته به مبانی 
فکری و ارزش هایی باشند که هریک از اندیشکده ها ذیل آن فعالیت 
و بسته سیاسی تولید می کنند. یک نماینده باید این قابلیت را داشته 
باشد که بسته های مختلف اندیشکده ها و مراکز سیاستی مختلف 
یافت و مطالعه کند و بتواند با توجه به مجموعه شـــرایط کشـــور  را در

در راستای یافتن راه مناسب اصاح سیاستی تصمیم گیری کند. 
عمدتا فضای اندیشکده ای وابسته به فضای کارشناسی و تخصصی 
اســـت. تبدیـــل شـــدن بســـته های سیاســـتی و صحبـــت در عرصه 
سیاست در دست کمپین های رسانه ای و دوقطبی هایی است که 
به شدت امکان تصمیم گیری صحیح را از بین می برد. ما در فضای 
سیاســـت گذاری بـــا فضـــای صفر و یـــک مواجه نیســـتیم. هر کدام از 
سیاســـت ها بـــا در نظـــر داشـــتن حوزه هایـــی که اختاف نظـــر در آن 
وجود دارد عمدتا بسیاری از مباحث موافقان و مخالفان خود را دارد 
و هرکدام از موافقان و مخالفان هم اســـتدلال و عدله ای دارند که در 
جای خود درســـت اســـت. در نتیجه بحث تصمیم گیری تبدیل به 
محل کسر و انکسار مصالح و مفاصد هر سیاست می شود. اغلب 
موارد دو قطبی سازی رسانه ای سبب می شود تحلیل دقیق در فضای 

کارشناسی برای نمایندگان و مسئولان کشور از بین برود. 
بـــه طـــور کلی اســـتقال اندیشـــکده ها و مجموعه هایی کـــه در حوزه 
سیاســـت گذاری فعالیت می کنند بســـیار اهمیت دارد. یک آسیبی 
کـــه در دوره هـــای قبل در مرکز پژوهش های مجلـــس به عنوان بازوی 
اصلی پژوهشی مجلس وجود داشت، این بود که مرکز در یک موضوع 
مشـــخص گزارشـــی داده بـــود، بعد از اینکه رئیـــس مرکز پژوهش های 
مجلس عوض شـــد، دقیقا گزارشـــی برخاف گزارش قبلی از ســـوی 
مرکز منتشـــر شـــد که ممکن است این شبهه را ایجاد کند که فضای 
تخصصـــی و کارشناســـی در تصمیمـــات کم رنـــگ شـــده اســـت. 
یج ســـبب می شـــود کیفیت خروجی هـــای مرکز  ایـــن آســـیب بـــه تدر
پژوهش های مجلس نیز کاهش پیدا کند. تقویت فعالیت کارشناسی 
و تخصصی که از انتظارات سیاسی غالب نمایندگان به دور باشد 
می تواند پایه ای ترین بحث جلب اعتماد نمایندگان مجلس به مرکز 

پژوهش های مجلس باشد. 
ضرورت دارد انتخاب رئیس مرکز پژوهش های مجلس بیش از اینکه 
به متغیرهای سیاسی متاثر وابسته باشد، باید یک انتخاب کارشناسی 
و مبتنی بر توانمندی و ســـابقه افراد باشـــد. این امر به افزایش اعتماد 
میـــان مرکـــز و مجلـــس منجر خواهد شـــد. در لایه بالا باید اســـتقال 
مجلس حفظ شود و نباید سیاست هایی که اغلب هم خسارت به 
همراه دارد مرکز را تحت تاثیر قرار دهد. نماینده مجلس برای اینکه 
شناخت دقیق و حضور موثر داشته باشد باید دیدگاه های مختلف 
را از زیست بوم اندیشکده های کشور دریافت کند تا بتواند به انتخاب 

سیاست مناسب برای منابع کشور کمک کند. 

ادراک سیاستگذار از مساله گرانی بنزین

گون مورد  یکی از موضوعاتی که این روزها در رسانه ها و محافل گونا
بحث قرار می گیرد افزایش قیمت بنزین در سال آینده است. از جمله 
طرح های برجسته ای که در این زمینه مطرح شده اختصاص بنزین 
به کدملی افراد اســـت. در همین خصوص، کارشناسان حوزه های 
گونی در ارتباط با این مساله، اظهار می کنند.  مختلف، نظرات گونا
کارشناسان اقتصادی در ارتباط با تاثیر افزایش قیمت بنزین بر تورم، 
، در نظر گرفتن نرخ شـــناور به ازای هر  ی در کشـــور ایجـــاد بـــازار انـــرژ
لیتـــر بنزیـــن و تاثیر قیمت آن بر کاهش مصرف صحبت می کنند. 
کارشناسان حوزه  ای تی، امکان یا عدم امکان ایجاد زیرساخت های 
لازم برای اختصاص بنزین به هر کد ملی و به تبع آن، بازاری با قابلیت 
خرید و فروش هر لیتر بنزین را مورد بحث و بررســـی قرار می دهند. 
، موضوعی اســـت که عاوه بر  عادلانه تـــر بودن یـــا نبودن طرح مذکور
کارشناسان حوزه اقتصاد مورد توجه کارشناسان اجتماعی نیز قرار 
ی  می گیـــرد. آنچـــه بیش از ســـایرین موردنظر کارشناســـان حوزه انرژ
، مصرف ســـرانه بنزین و میزان  اســـت ظرفیت تولید بنزین در کشـــور
قاچاق آن می باشـــد. با این حال، مســـاله گرانی بنزین را نباید صرفا 
از دیدگاه متخصصان و تکنوکرات ها مورد بررســـی قرار داد. معمولا 
در سیاســـت های عمومی نگاه سیاســـتگذارانه به مســـائل می تواند 
جنبه هـــای مختلفـــی را پوشـــش داده و دیدگاه جامع تـــری را ایجاد 
ی مورد توجه  کنـــد. یکـــی از موضوعـــات مهمی  که در سیاســـتگذار
ک سیاستگذار از مساله است. فهم سیاستگذار  قرار می گیرد، ادرا
از مساله و صورت بندی خاصی که از آن دارد، در چگونگی تدوین، 
ی  طراحی و اجرای سیاســـت موثر اســـت. پژوهشگران سیاستگذار
گونـــی در ارتباط با نحوه تصمیم گیری سیاســـتگذار  مدل هـــای گونا
ارائه نموده اند؛ برای نمونه برخی تصمیمات سیاستگذار را عاقانه و 
یجی و اتخاذ تصمیمات به قدر کفایت،  برخی مبتنی بر رضایت تدر
ی سیاستگذار می کوشد از محیط   خشنودکننده می دانند. به هر رو
اطراف اطاعاتی را کسب کرده و آنها را سامان دهی کند، به گونه ای 
کـــه بتـــوان برای تدوین سیاســـت از آنها بهره جســـت. در این میان، 
عاوه بر اطاعات و داده هایی که سیاســـتگذار را احاطه می کنند، 
ایستارها و انگاره های ذهنی او نیز نقش تعیین کننده ای در نتیجه  
نهایی ایفا خواهد کرد و این یکی از برجســـته ترین نقاطی اســـت که 
، ذی نفعان و موثریـــن بر آن تمرکز  نکرده و بر  مبنای  گروه هـــای فشـــار

آن، نظرات و ایده های خود را به سیاستگذار تحمیل می کنند. 
ی، معناشکنی و معنابخشی  ک، سه مفهوم معناساز در فرآیند ادرا
ی، سیاستگذار سعی می کند با توجه  قابل توجه است. در معناساز
به نشـــانه های محیطی و براســـاس چهارچوب های ذهنی خود، از 
مســـاله، شناخت پیدا کند. معنابخشی و معناشکنی در ارتباط با 
ک سیاستگذار را  ی بر ادرا کسانی مطرح می شود که قصد تاثیرگذار
داشته باشند؛ در معناشکنی، فرد می کوشد معنای ساخته شده در 
ذهن سیاســـتگذار را تخریب کند و در معنابخشـــی، تاش می کند 

معنای موردنظر خود را در ذهن سیاستگذار ایجاد کند. 
ک سیاســـتگذار از مســـاله افراد، دســـتگاه ها  با توجه با اهمیت ادرا
گون خواســـته یا ناخواســـته تاش می کنند مساله را  و گروه های گونا
به گونـــه ای صورت بندی کنند که سیاســـتگذار را بیش از ســـایرین 
تحـــت تاثیر قرار دهند. در سیاســـت »افزایش قیمت بنزین«، نحوه 
مواجهه یک مجموعه پژوهشی با سیاستگذاری که به مقوله عدالت، 
اهمیت می دهد هرگز این گونه نخواهد بود که سیاست مذکور را در 

راستای بازار آزاد و دستورالعمل های نهادهای بین المللی جانمایی 
کند، بلکه آن را در راســـتای ارتقای عدالت اجتماعی و بهره مندی 
همه اقشار جامعه، علی الخصوص فقرا از منابع ملی نشان می دهد. 
از این روست که طرح افزایش قیمت بنزین با روکش اختصاص بنزین 
به کدملی هر فرد و در نتیجه افزایش عدالت در جامعه ارائه می شود. 
ک سیاستگذار موثر است فشار سیاسی  از جمله مواردی که بر ادرا
و حقوقی توســـط دســـتگاه های رســـمی کشـــور می باشـــد. در واقع 
دســـتگاه های رســـمی کـــه مورداعتمادترین مجموعه هـــا برای یک 
ی بر  سیاســـتگذار بـــه حســـاب می آیند، می تواننـــد تاثیرات بســـیار
جهت گیری ها و ســـامان دهی ذهنی او داشـــته باشند. در ماجرای 
گرانـــی بنزیـــن مـــوارد متعـــددی را می تـــوان نام برد که دســـتگاه های 
رســـمی افزایش قیمت را دنبال می کنند و می کوشـــند آن را در ذهن 
سیاستگذار نهادینه کنند. آخرین نمونه ای که در این زمینه می توان 
به آن اشـــاره کرد ســـخنان مشـــاور وزیر اقتصاد، کمیل قیدرلو است 
کـــه در اظهاراتـــی، ادامـــه شـــرایط فعلـــی )قیمت بنزین( را اســـراف، 
بی عدالتی و حماقت دانســـت. به عاوه، فشـــار رســـانه ها و به تبع 
آن فشـــارهای اجتماعی نیز سیاســـتگذار را تحت تاثیر قرار خواهد 
داد. بررســـی برنامه هایـــی که در ایام انتخابـــات مجلس دوازدهم از 
صداوســـیما پخش شـــدند و نیز گزارش هایی که گاه و بی گاه توسط 
رســـانه ملی در ارتباط با قیمت بنزین تهیه می شـــود نشـــان می دهد 
افزایش قیمت بنزین از این مسیر نیز در حال پیگیری است. یکی 
ک سیاستگذار را تحت الشعاع قرار  دیگر از مهم ترین مواردی که ادرا
کز پژوهشـــی رســـمی اســـت که در این میان  می دهد گزارش های مرا
مرکز پژوهش های مجلس شـــورای اسامی نقش تعیین کننده ای را 
ایفـــا می کنـــد. در آبـــان ۹۸ و چند روز پـــس از آغاز حوادث مربوط به 
، مرکز پژوهش های مجلس، گزارشی  افزایش قیمت بنزین در کشور
را تحت عنوان »بررسی ماحظات اجرایی، آثار تورمی و پیامدهای 
رفاهـــی افزایش قیمت بنزین« منتشـــر کـــرد. در خاصه این گزارش 
ی از افزایش قیمـــت بنزین  از یـــک جملـــه کلیـــدی بـــرای جانبـــدار
اســـتفاده شـــده اســـت: »میزان منفعت نفع برندگان بیشـــتر از ضرر 
متضـــرران بـــوده و مقـــدار ضـــرر حاصله به نســـبت کل درآمد خانوار 
رقـــم ناچیزی اســـت.« در واقع مرکـــز پژوهش های مجلس در گزارش 
مذکـــور تاش می کند ضمن علمی و بی طرفانه جلوه دادن پژوهش 
ی ضمنـــی خود را از گرانـــی بنزین اعام کند. همچنین در  جانبـــدار
ی نیز گزارش هایی مبنی بر پیشنهاد اختصاص سهمیه  ســـال جار
، توسط مرکز پژوهش ها، وجود دارد  بنزین به خانوارهای فاقد خودرو
که نمایانگر تمایل این نهاد به افزایش قیمت بنزین است.  آنچه از 
یگرانی  شواهد و قرائن می توان نتیجه گرفت این است که عمده باز
ک سیاســـتگذار تاثیرگذار می باشـــند از  که به صورت رســـمی بر ادرا
ی می کنند. با این وجود  افزایش قیمت بنزین در سال آینده جانبدار
یگران غیررســـمی و پنهانی نیز وجود دارند  معمـــولا در ایـــن زمینه باز
یگران رســـمی اســـت. در واقع  ی آنها بعضا بیش از باز کـــه تاثیرگـــذار
در مســـائل عمومی که اقشـــار گســـترده ای با آن مواجه هستند بیش 
از آن که ادله علمی و کارشناســـی در اتخاذ سیاســـت نقش داشـــته 
کی که در ذهن سیاســـتگذار از مســـاله شـــکل می گیرد  باشـــند، ادرا
یگران مرتبط در این زمینه و  اهمیت می یابد. بنابراین شـــناخت باز
نیز نظرات آنها در ارتباط با مســـاله می بایســـت مورد توجه قرار گیرد. 
نهایتا آنچه سرنوشـــت قیمت بنزین را مشـــخص خواهد کرد، بیش 
ی های اقتصادی و تخصصی به این بســـتگی دارد که کدام  از تئور

طیف فکری می تواند نظر خود را به سیاستگذار بقبولاند. 

کنی سجاد سا
پژوهشگر حوزه سیاستگذاری

ادامه از صفحه۲ ادامه در صفحه۷ 

اتفاقــی کــه کارشناســان اقتصــادی پیش بینــی کردنــد؛ در روزهــای اخیــر 
بخشــی از آن اتفــاق افتــاده و نــرخ جهانــی هــر اونــس طــا بــه محــدود 2160 

دلار و بالاتــر رســیده اســت. 
یــکا و بانک  بــه گفتــه کارشناســان، بــا نهایــی شــدن اینکــه بانــک مرکــزی آمر
ــرخ  ــرخ بهــره نداشــتند، ن ــا در فصــل آخــر 2023 افزایشــی در ن پ مرکــزی ارو
انــس طــا در شــروع ســال 2024 به ســمت 2 هــزار و 100 دلار حرکــت کــرده 
یســک ژئوپلیتیــک غــزه نیــز بــه ایــن موضــوع اضافــه شــده و ایــن  اســت. ر
مســاله نــرخ اونــس طــای جهانــی را بــالای ســطح 2 هــزار دلار نگــه داشــته 
ی در حــوزه طــا را نســبت بــه  اســت. عدم افزایــش نــرخ بهــره ســرمایه گذار
ی  2023 تقویــت می کنــد. از ســوی دیگــر نیــز به نظــر می رســد ســرمایه گذار
در طــا کــه مدتــی بــود به عنــوان یکــی از ســه محــور تقاضــای طــا افــت پیدا 
کــرده بــود، در 2024 تقویــت شــود. همچنــان اصلی تریــن رشــد تقاضــا را از 
ســمت بانک هــای مرکــزی می بینیــم؛ بــا درنظــر داشــتن ایــن مهــم افزایــش 
ذخایــر طــا در دســتور بانک هــای مرکــزی به ویــژه بانــک مرکــزی کشــورهای 
یــل و ســایر کشــورها شــاهد  یکــس بــه رهبــری روســیه، چیــن، برز عضــو بر
ــر طــا  ــر از ســال 2022 ســهم ذخای یکــس در چنــد فصــل اخی هســتیم. بر
ی  را افزایــش داده و افــت تقاضــای طــا از ســمت تقاضــای ســرمایه گذار
به خاطــر سیاســت های پولــی انقباضــی را به نحــوی جبــران کــرده اســت 
ــبت  ــال 2023 نس ــی در س ــور کل ــا به ط ــی ط ــد جهان ــده، رون ــبب ش ــه س ک
کنــد. پیش بینــی می شــود ایــن رونــد در  بــه ســال قبــل آن بهبــود پیــدا 

2024 ادامــه پیــدا کنــد. 
بــا  گفت وگــو  تهــران در  و جواهــر  اتحادیــه طــا  محمدولــی، عضــو 
»فرهیختــگان« درخصــوص وضعیــت بــازار طــا در ســال 1403 می گویــد: 
»مدت هاســت بازار طا روندی ثابت را طی می کند. طی 20 روز گذشــته 
علی الخصــوص بعــد از 11 اســفند، بــازار شــاهد رونــد گاهــی افزایشــی و 
گاهــی اصاحــی اســت. ایــن موضــوع چنــد علــت دارد کــه افزایــش نــرخ 
اونــس جهانــی یکــی از علــل آن اســت. انــس جهانــی از یک هــزار و 20 تــا 
کنــون بــه محــدوده بــه 2160 تــا 2170 دلار نیــز رســیده  یک هــزار و 30 دلار تا
اســت. عامــل دوم، نوســان های اخیــر نــرخ دلار اســت. در موضــوع افزایــش 
اخیــر قیمــت طــا قیمــت دلار غیررســمی از ۵4 تــا ۵6 هــزار تومــان، بــه 
محدود 60 هزار تومان قدم گذاشــت. همچنین تسویه حســاب شــرکت ها 
یــم کــه بــه گــرم شــدن بــازار کمــک می کنــد. البتــه بایــد  یان را دار بــا مشــتر
کید کرد هیچ یک از این موارد به این معنا نیســت )تضمینی نیســت(  تا
ی افزود: »هیچکس  که همین روند بازار در سال آینده نیز رقم بخورد.« و
یــد در طــول یک ســال قیمت هــا چقــدر تفــاوت خواهنــد  نمی توانــد بگو
کــرد. بــروز یــک اتفــاق نــادر سیاســی یــا اقتصــادی می توانــد منجــر بــه پــوچ 
شــدن همــه پیش بینی هــا شــود. مــا بایــد به ســمتی حرکــت کنیــم کــه پــول 
یســک های  ملــی را تقویــت کنیــم و همچنیــن تــا جایــی کــه می توانیــم، ر
سیاســی و اجتماعــی را کاهــش دهیــم تــا شــاخص های اقتصــاد کان از 
ی  ــود.« و ــل نش ــا تحمی ــه م ــاد کان ب ــارج از اقتص ــک های خ یس ــه ر ناحی
معتقــد اســت درنهایــت نــرخ طــا در بــازار را نــرخ بــازار جهانــی طــا و 

( تعییــن خواهــد کــرد.  نوســان های نــرخ ارز )دلار

   بخشــی از حباب سکه تخلیه شد 
محمــد کشــتی آرای، نایب رئیــس ســابق اتحادیــه طــا و جواهــر نیــز در 
یــح کــرد:  گفت وگــو بــا »فرهیختــگان« درخصــوص بــازار طــا و ســکه تصر
»قیمــت طــا و ســکه از نــرخ ارز و انــس جهانــی تاثیــر می پذیــرد. در نیمــه 
نخســت ســال، قیمــت هــر انــس طــا در محــدوده یک هــزار و ۹00 دلار تــا 
ــه  ــا توجــه ب ــر یعنــی مهرمــاه ب کتب ــود. از ا یک هــزار و ۹۸0 دلار در نوســان ب
وقــوع جنــگ در غــزه و خاورمیانــه، قیمــت جهانــی طــا بــا توجــه بــه شــرایط 
ــه خــود گرفــت و در روزهــای پایانــی  ــه ســیر صعــودی ب جنگــی خاورمیان
ی بــه رقــم بی ســابقه و یــک رکــورد جدیــد در محــدوده 2 هــزار و  ســال جار
ی نوسانات  1۸0 دلار رسید. به همین دلیل در 6 ماهه ابتدایی سال جار
کــم و در روزهــای پایانــی ســال بــا توجــه به شــدت گرفتــن افزایــش قیمــت 
ی کــه قیمــت  ــازار طــا و ســکه شــاهد بودیــم؛ به طور انــس جهانــی را در ب
یخــی خــود، یعنــی 37 میلیــون و ۵00 هــزار تومــان  ســکه بــه بالاتریــن رقــم تار
رســید. در روزهــای اخیــر بــا توجــه بــه افزایــش و نوســانات بــازار و همچنیــن 
ی شــمش  گــذار بزرگ تــر شــدن حبــاب ســکه، بانــک مرکــزی نســبت بــه وا
طــا و ســکه اقــدام کــرد. ایــن موضــوع باعــث شــد قیمــت ســکه بــا کاهــش 
همــراه شــود. در اصــل قیمــت خــود ســکه کاهــش پیــدا نکــرد، بلکــه حباب 
ی تکمیــل کــرد: »در روزهــای پایانــی ســال  ســکه بــا کاهــش همــراه شــد.« و
تقاضــا افزایــش یافتــه اســت. درمجمــوع در دو هفتــه اخیــر صعــود قیمــت 
را به دلیــل افزایــش تقاضــا، افزایــش نــرخ جهانــی و افزایــش نــرخ ارز شــاهد 
ی، رکــود در بــازار طــا  بودیــم. تــا پیــش از ایــن یعنــی تــا بهمن مــاه ســال جــار
و ســکه را شــاهد بودیــم، امــا در اســفندماه ایــن رکــود بــا افزایــش قیمــت و 
ــد و فــروش از بیــن رفــت. ســطح داد و ســتد در  ی ــرای خر ــه ب ایجــاد جاذب
اســفندماه بــا افزایــش همــراه شــد. درمجمــوع بــازار ســال 1402 بــازار آرام و 
تــوام بــا رکــود بــود. به جــز افزایــش نرخ هــا در اســفندماه، روال عــادی بــود. 
ی، نــرخ انــس جهانــی یک هــزار و ۹۵4 دلار بــود، ایــن  در ابتــدای ســال جار

عــدد تــا محــدوده 2 هــزار و 1۸0 دلار رســیده اســت.« 

   شــرط ثبات بازار مسکن در سال ۱۴۰۳ 
، رئیــس  درخصــوص وضعیــت بــازار مســکن در ســال 1403 ایــرج رهبــر
هیات مدیــره انجمــن انبوه ســازان در گفت وگــو بــا »فرهیختــگان« گفــت: 
گــر ایــن تحــرکات و تغییــر نگاهــی کــه در جهــت تامیــن  »از دیــدگاه مــن ا
گــر ســرعت بگیــرد می توانــد شــرایط  مســکن حمایتــی دولــت شــروع شــده، ا
کنــد. بــه گفتــه عضــو انجمــن انبوه ســازان، تغییــر  مطلوب تــری ایجــاد 
نــگاه بــه ســمت افزایــش مــردم از ســاخت مســکن در طــرح نهضــت ملــی 
مســکن اتفاقــی اســت کــه بــه نظــر می رســد موتــور تولیــد مســکن در کشــور 

، ایــن موضــوع در صــورت تقویــت  را روشــن کــرده اســت. بــه اعتقــاد رهبــر
ی را از دوش  زمینه هــای حقوقــی و قانونــی، می توانــد هــم بــار مسکن ســاز
ی، رونــد ســاخت مســکن  دولــت بــردارد و هــم بــا کنــار رفتــن بروکراســی ادار
ــد  ــازان می گوی ــن انبوه س ــره انجم ــس هیات مدی ــد.« رئی ــرعت ببخش را س
گــر ســایر شــرایط اقتصــاد کان و ازجملــه  بــا افزایــش عرضــه مســکن، ا
نــرخ ارز نوســان شــدیدی نداشــته باشــد رونــد کنونــی رکــود معامــات در 
ایــن بــازار ادامــه خواهــد داشــت و بــازار بازهــم افزایــش قیمــت چندانــی را 
تجربــه نخواهــد کــرد. ایــرج رهبــر درخصــوص وضعیــت صــدور پروانــه در 
فصــل زمســتان امســال می گویــد گرچــه آمارهــای رســمی منتشــر نشــده، 
امــا امســال هــم رونــد گذشــته تکــرار شــده و هــم چنــان در زمســتان شــاهد 
افزایش تعداد پروانه های ســاخت مســکن هســتیم. ایرج رهبر از اســتمرار 
رونــد رکــود ایــن بــازار در معامــات طــی ماه هــای گذشــته و خصوصــا 
زمســتان بــه »فرهیختــگان« گفــت: »رونــد رکــود معامــات در ماه هــای 
ــک  ــی ی ــع کوتاه ــت در مقط ــن اس ــه ممک ــوده، گرچ ــه دار ب ــز ادام ــر نی اخی
جهشــی رخ دهــد، امــا توجــه داشــته باشــیم تــوان مــردم بــه ایــن قیمــت 
نمی رســد بــه همیــن دلیــل علی رغــم درخواســت، عاقــه و نیــاز مــردم بــه 
یــد مســکن نیســتند و بــه ســمت اجــاره مســکن ســوق  مســکن قــادر بــه خر
ی نســبت بــه افزایــش  ی در پایــان ضمــن ابــراز امیــدوار پیــدا می کننــد.« و
کیــد بــر اســتمرار حمایت هــا بــرای ایــن اقــدام اظهــار  تولیــدات مســکن و تا
یــم ایــن اقدامــات اعــم از تولیــدات مســکن رو بــه افزایــش  داشــت: »امیدوار
و مســتمر باشــد و حمایت هــای دولتــی و غیردولتــی بــر ایــن اقدامــات 
برقــرار بمانــد و مــردم بتواننــد بــا خیــال نســبتا آســوده تر و بــا ســهولت 

بیشــتری از مســکن مناســب بهره منــد شــوند.« 

   موضع ترامپ نســبت به ایران؛ همان همیشگی 
وحیــد شقاقی شــهری، اقتصــاددان در گفت وگــو بــا »فرهیختــگان« در 
یــح کــرد: »یکــی از چالش هایــی کــه  رابطــه بــا وضعیــت اقتصــاد 1403 تصر
پنجه نــرم می کنــد،  اقتصــاد ایــران بیــش از ۵0 ســال اســت بــا آن دســت و
موضــوع تــورم اســت. امســال هــم بــا تــورم بــالا طــی کردیــم. ســال 1403 
ــا تــورم بــالا خواهیــم شــد. شــواهد  وارد هفتمیــن ســال تــوام بــا اقتصــاد ب
از آرامــش در قیمت هــا حکایــت نــدارد. چنــد اتفــاق پشــت ســر هــم 
کاهــش تــورم را از بیــن می بــرد.  کــه احتمــال  درحــال رخ دادن اســت 
ز یــا دلار غیررســمی طــی اســفندماه ازجملــه ایــن  افزایــش قیمــت ار
عوامــل اســت. چندیــن مــاه بــود کــه نــرخ ارز در حــدود ۵0 هــزار تومــان 
در نوســان بــود، امــا قیمــت دلار در اســفندماه حــدودا 20 درصــد افزایــش 
گــر همیــن وضعیــت تــداوم  یافــت و بــه نزدیــک 60 هزارتومــان رســید. ا
پیــدا کنــد، متغیــر نــرخ ارز می توانــد میــزان تــورم را تــا ۸ درصــد بــه اقتصــاد 
کشــور تحمیــل کنــد. افزایــش قیمــت دلار بــا یــک وقفــه ســه ماهه، یعنــی 
ــورم ۸ درصــدی را  حــدودا حوالــی خــرداد ســال آینــده توانایــی ایجــاد ت
یــکا در پیــش اســت  بــرای اســفندماه دارد. ســال آینــده انتخابــات آمر
یم هــای  ی ترامــپ و تحر یاســت جمهور و تجربــه ســابقه بــدی از زمــان ر

یــم.«  فشــار بــزرگ دار
یابــی منفی  شقاقی شــهری ادامــه داد: »ترامــپ در مصاحبــه اخیــر خــود ارز
یــد  یــم علیــه ایــران داشــت و عمــا می گو نســبت بــه بایــدن در حــوزه تحر
یم هــای راحت تــری مواجــه کــرد. ایــن عوامــل نشــان  بایــدن ایــران را بــا تحر
ی ترامــپ  یم هــا هــم درصــورت پیــروز می دهــد یــک احتمــال تشــدید تحر
ی خــواه وجــود دارد. امســال شــرایط آرامــی در قیمت هــا  و حــزب جمهور
ی هــای اقتصــاد کان در قالــب کســری  داشــتیم امــا ســال آینــده ناتراز
ی بنزین،  بودجــه فشــار ســنگینی بــر بانــک مرکــزی وارد خواهــد کــرد. ناتــراز
صندوق های بازنشســتگی و آب، فرونشســت زمین در اصفهان و برخی 
 ... ی غیرنفتی، کسری حساب سرمایه، برق و گاز و شهرها، کسری تجار
ی هــا اســت. عوامــل ســه گانه یعنــی افزایــش نــرخ ارز در  ازجملــه ایــن ناتراز
ی هــای  ی خواهــان و مســاله ناتراز اســفندماه، احتمــال بازگشــت جمهور
ــی  ــادی یعن ی اقتص ــراز ــتند. هفت نات ــت هس ــاد کان دارای اهمی اقتص
ــری های  ــن، کس ــت زمی ــتگی، فرونشس ــای بازنشس ــرق، صندوق ه آب، ب
ی غیــر نفتــی و کســری حســاب ســرمایه مهــم اســت و بــه بانــک  تجــار
ــه بودجــه دولــت فشــار وارد می کنــد. ایــن نشــانه ها حکایــت  مرکــزی و ب

از شــرایط مطلــوب تورمــی در ســال آینــده نــدارد.«

   6 پیشــنهاد یک اقتصاددان 
شقاقی شــهری در پایــان گفــت: »توصیــه می کنــم دولــت بــرای اینکــه بتوانــد 
برابــر ایــن شــرایط ایســتادگی بیشــتری کنــد چنــد  ســال آینــده حداقــل در
اقدام کند. شــواهد حکایت از فعال نبودن ســتاد اقتصاد مقاومتی دارد. 
یعا ایــن ســتاد فرماندهــی اقتصــاد مقاومتــی  پیشــنهاد می کنــم دولــت ســر
یارویــی بــا  یم هــا از قبــل آمادگــی رو را فعــال کنــد تــا درصــورت بازگشــت تحر
ی هــای  یم هــا را داشــته باشــیم، همچنیــن دولــت بایــد نســبت بــه ناتراز تحر
ی و  موجــود در اقتصــاد کان اندیشــه کنــد و بخشــی را بــا ســرمایه گذار
ــرف  ــوی مص ــاح الگ ــی، اص ــت های قیمت ــا سیاس ــر را ب ــای دیگ بخش ه
یقی کنتــرل کنــد. در حــوزه واردات  و سیاســت های غیرقیمتــی و تشــو
و خــروج ســرمایه بایــد حتمــا دولــت تدابیــری بیندیشــد. دولــت بایــد 
ــال کــه موضوعــی پــر  ی یــت ر ــال و تقویــت مدیر ی در راســتای حکمرانــی ر
یال تبعیت  یت ر یت دلار از مســیر مدیر اهمیت اســت، اقدام کند. مدیر
می کنــد. ضــرورت دارد دولــت نســبت بــه تــراز ســاختن حســاب ســرمایه 
ــث  ــوع بح ــن موض ــد. در ای ــزی کن ی ی برنامه ر ــار ــاب ج ــردن حس ــراز ک و ت
مبــارزه بــا قاچــاق و جلوگیــری از فــرار ســرمایه و همچنیــن کنتــرل، کاهــش 
یــت واردات و هــم توســعه صــادرات غیرنفتــی بــه کشــورهای هــدف  و مدیر
یــت کنــد. درمجمــوع  اهمیــت دارد. دولــت بایــد انتظــارات تورمــی را مدیر
یوهای بدبینانــه اقتصــادی را در خــود ایجــاد  دولــت بایــد آمادگــی ســنار

کنــد تــا بتوانــد یــک مواجهــه عقانــی داشــته باشــد.« 

پانیذ رحیمی
خبرنگار 


