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ایــن روزهــا همــه درحــال بــازی همســتر و تــاش بــرای پولــدار شــدن در ایــن 
بــازار هســتند، بی‌آنکــه حتــی بداننــد ارز دیجیتــال چیســت و ایــن بــازار چــه 
پیش‌نیازهایــی دارد؟! در حــوزه تجــارت ارزهــای دیجیتــال، تجزیــه و تحلیــل 
کریپتــو را در تصمیم‌گیــری آنهــا  ی ایفــا می‌کنــد و معامله‌گــران  نقــش محــور
راهنمایــی می‌کنــد. ســه نــوع اصلــی وجــود دارنــد؛ تحلیــل فاندامنتــال، تحلیــل 
تکنیــکال و تحلیــل زنجیــره‌ای. در ایــن میــان، تحلیــل فاندمنتــال کریپتــو به‌دلیــل 
ماهیــت آن از اهمیــت قابل‌توجهــی برخــوردار اســت. ایــن به‌عنــوان ســنگ بنــای 
معامله‌گــران ارزهــای دیجیتــال، به‌ویــژه آنهایــی کــه اهــداف بلندمــدت دارنــد، 
عمــل می‌کنــد. ایــن تجزیــه و تحلیــل شــامل بررســی دقیــق ارزش ذاتــی و عوامــل 
موثــر بــر بــازار یــک ارز دیجیتــال، ماننــد فنــاوری، تیــم و نــرخ پذیــرش آن اســت. 
ایــن امــر بینشــی در مــورد رشــد و پایــداری بالقــوه یــک کویــن ارائــه می‌دهــد. آیــا 
آماده‌ایــد بــر تمــام مهارت‌هــای اساســی کــه یــک تحلیلگــر بنیــادی کریپتــو بایــد 
داشــته باشــد، تســلط داشــته باشــید؟ بیاییــد ایــن راهنمــای تحلیــل بنیــادی رمــزارز 

گــر جــزء »کریپتــو اولی‌هــا« هســتید. را بررســی کنیــم مخصوصــا ا

تحلیل فاندامنتال کریپتویی  1
یابـــی ارزش ذاتی و چشـــم‌انداز آینده یک  تحلیـــل بنیـــادی رمـــزارز شـــامل ارز
پروژه ارز دیجیتال است و عوامل مختلفی را بررسی می‌کند. با بررسی دقیق 
، معامله‌گران رمزارز اندازه‌گیری می‌کنند که آیا ارز دیجیتال پایه  ایـــن عناصـــر
؟ به‌عنوان مثال آنها ممکن اســـت  ی دارد یا خیر محکمی برای رشـــد و پایدار
ک‌چیـــن، تجربه و تخصص تیم توســـعه، ســـطح پذیرش در میان  ی بلا فنـــاور
بـــران و نحـــوه پایبندی پروژه به اســـتانداردهای نظارتـــی را تجزیه و تحلیل  کار
کننـــد. ایـــن تجزیه و تحلیل به معاملات کمک می‌کند تصمیمات بهتری در 

 . ی در یک ارز دیجیتال خاص بگیرند یا خیر مورد سرمایه‌گذار

چرا تحلیل بنیادی کریپتو مهم است؟ 2
تجزیـــه و تحلیل بنیادی کریپتو بســـیار مهم اســـت، زیرا بـــه معامله‌گران کمک 
می‌کند ارزهای دیجیتالی را که ممکن اســـت قیمت‌گذاری نادرســـت داشـــته 
باشـــند، مشـــخص کنند. بـــا ارزیابی عواملی مانند فناوری، تیـــم، تقاضای بازار 
و محیـــط نظارتی، معامله‌گران می‌توانند تعیین کنند ارزش دارایی‌های کریپتو 
کم‌ارزش است یا نه. این موضوع به آنها اجازه می‌دهد ریسک را کاهش دهند و 
پاداش‌های بالقوه را به حداکثر برسانند. بدون تحلیل بنیادی، معامله‌گران ممکن 
است جنبه‌های حیاتی یک پروژه را نادیده بگیرند که منجر به سرمایه‌گذاری‌های 
گاهانه و زیان‌های احتمالی شود، بنابراین انجام تحلیل بنیادی برای حرکت  ناآ

در بازار بی‌ثبات کریپتو و انتخاب سرمایه‌گذاری استراتژیک ضروری است. 
زمان آن رســـیده بفهمیم تحلیل بنیادی کریپتو چگونه انجام می‌شـــود؟ قبل 
از اینکه عمیقا وارد این ســـوال شـــویم، بیایید عناصر اصلی تحلیل بنیادی 

کریپتو را تحلیل کنیم. 

عناصر اساسی تحلیل بنیادی رمزنگاری  3
: عناصر اصلی تحلیل بنیادی ارزهای دیجیتال عبارتند از

  تحلیل فرصت‌های بازار
شناسایی بازار مناسب برای محصول بسیار مهم است، حتی مبتکرانه‌ترین 
پروژه‌ها نیز بدون مخاطبان پذیرا شکست خواهند خورد. این تجزیه و تحلیل 
تضمیـــن می‌کنـــد پـــروژه بـــه نیازهای دنیای واقعی پاســـخ می‌دهد و شـــانس 

موفقیت و علاقه سرمایه‌گذاران را افزایش می‌دهد. 

  تحلیل اقتصادی توکن‌ها
درک نقش توکن در اکوسیستم بسیار مهم است. ارزیابی سودمندی توزیع توکن بر 
اعتماد سرمایه‌گذار و پشتیبانی پروژه تاثیر می‌گذارد. یک اقتصاد کریپتویی شفاف 
و به‌خوبی طراحی‌شده اعتماد جامعه را تقویت و به رشد پایدار کمک می‌کند. 

  تجزیه و تحلیل تیم توسعه
یابی  تجربه و ســـابقه تیم توســـعه بســـیار مهم اســـت. ســـرمایه‌گذاران برای ارز
یســـک‌های مرتبط با تیم‌های بی‌تجربه  قابلیت‌های اجرای پروژه و کاهش ر
یا غیرقابل‌اعتماد- که بر اعتبار پروژه و اعتماد سرمایه‌گذاران تاثیر می‌گذارد- 

تخصص تیم را به‌دقت بررسی می‌کنند. 

  تجزیه و تحلیل وایت‌پیپر
ی و  ( اهـــداف، فنـــاور وایت‌پیپـــر )یـــا به‌نوعـــی ســـند چشـــم‌انداز هـــر رمـــزارز
امکان‌ســـنجی پروژه را تشـــریح می‌کند. ســـرمایه‌گذاران محتویات آن را برای 
اندازه‌گیـــری دوام پـــروژه و همســـویی بـــا نیازهـــای بازار بررســـی می‌کنند. یک 

وایت‌پیپر خوش‌ساخت، اعتماد به چشم‌انداز و استراتژی اجرای پروژه را القا 
می‌کند، سرمایه‌گذاران بالقوه را جذب و حمایت جامعه را تقویت می‌کند. 

  تحلیل نقشه‌راه
بررســـی نقشـــه‌راه پروژه نقاط عطف برنامه‌ریزی شـــده و پیشرفت آن را آشکار 
 ، می‌کنـــد. یـــک نقشـــه‌راه واضح و قابل‌دســـتیابی با نشـــان دادن چشـــم‌انداز
ی بر  اســـتراتژی و توانایـــی پروژه برای دســـتیابی به اهداف به‌موقـــع، تاثیرگذار
تصمیمات سرمایه‌گذاری و درک پروژه، اعتماد سرمایه‌گذار را افزایش می‌دهد. 

  تجزیه و تحلیل تکنولوژی 
ی و زیرساخت‌ها بسیار حیاتی است. سرمایه‌گذاران عواملی  یابی تکنولوژ ارز
ی را برای  ی، مکانیســـم اجماع و نوآور مانند مقیاس پذیری، قابلیت همکار
تعیین قدرت تکنولوژی پروژه، مزیت رقابتی و پتانسیل پیشرفت‌ها و اختلالات 

یابی می‌کنند.  آینده در فضای کریپتو ارز

  تجزیه و تحلیل مشارکت
مشارکت‌های استراتژیک می‌تواند به‌طور قابل‌توجهی بر رشد و پذیرش پروژه 
یابی مشـــارکت‌ها به ســـرمایه‌گذاران کمک می‌کند پتانسیل  تاثیر بگذارد. ارز
ی، بهبود و دسترســـی به بازار اندازه‌گیری کنند.  پروژه را برای گســـترش، فناور
یت و استراتژی پروژه، مزیت رقابتی و چشم‌انداز  همسویی مشارکت با مامور

بلندمدت آن را تقویت می‌کند. 

  تجزیه و تحلیل جامعه
جامعـــه‌ای پررونـــق و درگیـــر نشـــان‌دهنده موفقیـــت بالقوه یک پروژه اســـت. 
نظارت بر فعالیت، احساســـات و رشـــد جامعه، بینش‌های ارزشمندی را در 
گاهی، پذیرش و پشتیبانی پروژه ارائه می‌دهد. یک جامعه قوی  مورد سطوح آ
اعتماد، اعتبار و انعطاف‌پذیری را تقویت می‌کند که برای توسعه پایدار پروژه 

و اعتماد سرمایه‌گذاران حیاتی است. 

بر   پذیرش و تحلیل رشد کار
، نگرش‌هایـــی را در مورد  بـــر یابـــی نـــرخ پذیـــرش پـــروژه و رشـــد پایه کار ارز

پذیـــرش بـــازار و مقیاس‌پذیـــری بالقـــوه آن ارائه می‌دهـــد. تجزیه و تحلیل 
کنش‌ها، فعالیت شبکه  معیارهایی مانند کاربران فعال، حجم ترا

کنش و دوام طولانی‌مدت  به سرمایه‌گذاران کمک می‌کند تا ترا
پروژه را اندازه‌گیری کنند. 

  تجزیه و تحلیل رقابت
سرمایه‌گذاران پروژه‌های رقیب، ویژگی‌های آنها، موقعیت 

یابی تمایز پروژه، سهم بازار  بازار و حمایت جامعه را برای ارز
ی  برابر رقابت بازار و پیشـــرفت تکنولوژ و توانایی مقاومت در

یابی می‌کنند.  ارز

  آنالیز مالی
یابی ثبات مالی پروژه، چشـــم‌انداز رشد و  ســـرمایه‌گذاران برای ارز

توانایی مقابله با نوسانات بازار و چالش‌های اقتصادی، عواملی 
مانند جریان درآمد، منابع مالی، شـــفافیت مخارج و مدیریت 

درآمد را تجزیه و تحلیل می‌کنند. 

   تجزیه و تحلیل امنیتی
سرمایه‌گذاران عواملی مانند ممیزی کد، افشای آسیب‌پذیری و انعطاف‌پذیری 
ی و ســـایر  برابـــر هـــک، کلاهبردار شـــبکه را بـــرای تعییـــن مقاومـــت پـــروژه در

تهدیدهای امنیتی تجزیه و تحلیل می‌کنند. 

  تجزیه و تحلیل انطباق مقرراتی
وضـــوح و رعایـــت مقررات، خطرات و عدم قطعیت‌های قانونی را به حداقل 
ی پـــروژه را  می‌رســـاند، از منافـــع ســـرمایه‌گذاران محافظـــت و دوام و پایـــدار

تضمین می‌کند. 

روال ساده تحلیل بنیادی رمزنگاری روزانه برای مبتدیان 4
 در اینجا همه مراحل تحلیل بنیادی کریپتو که یک معامله‌گر ارز دیجیتال 

مبتدی می‌تواند دنبال کند، آورده می‌شود:

مرحله 1: بررسی ارزش بازار
برای ثبات و پتانســـیل، توکن‌های برتر را براســـاس ارزش بازار بررســـی کنید. 

ارزش بازار بالاتر به معنای ثبات بیشتر است. 

مرحله 2: بررسی تامین گردش 
یابی کنید. عرضه بیشتر در گردش عموما  توکن‌های موجود را از کل عرضه ارز

نشان‌دهنده نقدینگی بهتر بازار است. 

یابی وب‌سایت مرحله 3: ارز
موارد استفاده اساسی پروژه را از وب‌سایت آن متوجه می‌شوید. 

 مرحله 4: آزمون وایت‌پیپر 
برای جزئیات اولیه پروژه، وایت پیپر آن را عمیق مطالعه کنید. 

یابی تیمی مرحله 5: ارز
شایستگی، چشم‌انداز و هرگونه مسائل قانونی تیم پروژه را تجزیه و تحلیل کنید. 

مرحله 6: مشارکت در جامعه
یابی کنید.  سطح فعالیت پایه جامعه را برای سلامت نشانه‌ها ارز

مرحله 7: بررسی آمار دارندگان
. تمرکز کمتـــر به‌معنی تمرکززدایی  یـــع توکن در بین دارنـــدگان برتر بررســـی توز

گسترده‌تر و پویایی بازار سالم‌تر است. 

تحلیل بنیادی کریپتویی پیشرفته برای معامله‌گران  5
مبتدی رمزارز: راهنمای گام به گام

یابی وایت‌پیپر مرحله 1: ارز
ی،  وایت‌پیپـــر پـــروژه را بخوانیـــد و موشـــکافی کنید. ادعاها، اهـــداف، فناور
یابی کنید. انتقادپذیر باشـــید  چشـــم‌انداز تیم و ارزش پیشـــنهادی آن را ارز
و ادعاهـــا را تاییـــد کنیـــد تا در معرض اغراق‌های احتمالی یا ارائه نادرســـت 

قرار نگیرید. 

مرحله 2: تجزیه و تحلیل رقبا
شناسایی و تجزیه و تحلیل پروژه‌های رقیب. ویژگی‌ها، مزایا و تاثیر بالقوه بازار 
؟  را مقایسه کنید. تعیین کنید که آیا پروژه راه‌حل‌های برتر را ارائه می‌دهد یا خیر

یابی تیم مرحله 3: ارز
یابی کنید. به‌دنبـــال موفقیت‌های  تجربـــه، ســـابقه و شـــهرت تیم پـــروژه را ارز
گذشـــته، تخصص مرتبط و مشـــارکت در پروژه‌های معتبر باشـــید. اطمینان 
حاصل کنید اعضای تیم از مهارت‌ها و یکپارچگی لازم برای موفقیت پروژه 

برخوردار هستند. 

مرحله 4: بررسی معیارهای روی زنجیره
کنش‌ها،  ک‌چین را برای معیارهای کلیدی مانند تعداد ترا داده‌هـــای بلا
آدرس‌های فعال، کارمزدها، نرخ هش و ســـهام تجزیه و تحلیل کنید. 
این معیارها بینش‌هایی در مورد فعالیت شبکه، سلامت و تعامل 
یابی قابلیـــت اجرا و پذیـــرش پروژه  بـــر ارائـــه می‌دهنـــد و بـــه ارز کار

کمک می‌کنند. 

Tokenomics مرحله 5: آزمون
یابـــی  یخچـــه ICO را ارز یـــع، نـــرخ تـــورم/ کاهـــش تـــورم و تار بـــرد توکـــن، توز کار
کوسیســـتم عمـــل می‌کنـــد  کنیـــد. تعییـــن کنیـــد کـــه آیـــا توکـــن بـــه هدفـــی در ا
ی بلندمـــدت مطابقـــت  یـــع عادلانـــه و اصـــول پایـــدار ــا توز و آیـــا صـــدور آن بـ

؟  ـــر ـــا خی دارد ی

مرحله 6: تجزیه و تحلیل معیارهای مالی
یابی کنیـــد. ارزش بازار  ، حجـــم معامـــات و نقدینگـــی را ارز ارزش بـــازار
نشان‌دهنده ارزش شبکه است، درحالی‌که حجم معاملات و نقدینگی، 
قابلیـــت معاملـــه و عمـــق بـــازار را تعییـــن می‌کننـــد و بـــر تصمیم‌هـــای 

یسک تاثیر می‌گذارند.  ی و استراتژی‌های مدیریت ر سرمایه‌گذار

مرحله 7: مشارکت در جامعه
حمایـــت و مشـــارکت جامعـــه در پـــروژه را در نظر بگیرید. یـــک جامعه قوی و 
متعهد می‌تواند به قدردانی و موفقیت پروژه کمک کند. احساسات جامعه، 

فعالیت و مشارکت در توسعه پروژه و بحث را نظارت کنید. 

پی‌نوشت
در نتیجه، تسلط بر تحلیل بنیادی کریپتو برای مبتدیانی که در بازار بی‌ثبات 
ی اســـت. با درک عناصـــر کلیدی  ارزهـــای دیجیتـــال حضـــور دارنـــد، ضرور
، اقتصاد نشانه‌ها و تجزیه و تحلیل تیم، معامله‌گران  مانند فرصت‌های بازار
یابی  گاهانه‌تری بگیرند. چه ارز ی آ رمزارز می‌توانند تصمیمات ســـرمایه‌گذار
یابی مشارکت جامعه، توجه به جزئیات بسیار مهم است. به  وایت‌پیپر‌ها یا ارز
ی، انطباق با مقررات  یاد داشته باشید، یک تحلیل کامل عواملی مانند فناور
یافته و پیشبرد  ی از یک روال ساختار و ثبات مالی را در نظر می‌گیرد. با پیرو
، مبتدیان می‌توانند پایـــه محکمی برای موفقیت در  یابی‌هـــای دقیق‌تر بـــه ارز

دنیای هیجان‌انگیز تجارت کریپتو بسازند. 

برای آنها که با نات‌کوین و همستر وارد این بازار شده‌اند

چیزهایی هست که نمی‌دانی!

علیرضا حیدریان
خبرنگار 


