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کاموتو درحال طراحی و توسعه اولین سیستم پرداخت  زمانی که ساتوشی نا
همتـا بـه همتـای مرکززدایی‌شـده، یعنـی بیت‌کویـن بـود، احتمـالا خـودش هـم 
یخ بشریت  فکر نمی‌کرد که درحال ساخت یکی از بزرگ‌ترین تحول‌های تار
اسـت. هـدف اولیـه ساتوشـی فقـط توسـعه یـک سیسـتم پرداخـت مالـی در 
سطح جهانی بود، اما نکته اینجا بود که وی جاه‌طلبی انسان‌ها را دست‌کم 
ی ایده وی را موشـکافی کردند و توسـعه  گرفته بود. پیشـگامان حوزه تکنولوژ
دادنـد؛ قراردادهـای هوشـمند، برنامه‌هـا و سـازمان‌های مرکززدایی‌شـده، 
... از  نمونه‌هـای مهـم ایـن توسـعه بودنـد.  خدمـات مالـی مرکززدایی‌شـده و
کـرد و آن  امـروزه می‌تـوان عبـارت مرکززدایی‌شـده را بـه هـر مفهومـی اضافـه 
گیـر و مرزهـای سیاسـی اجتماعـی فراتـر بـرد،  را از قیـد و بندهـای دسـت‌وپا 
مرکززدایـی کـردن هـر محدودیتـی را کنـار می‌زنـد، بـه جنـگ دولت‌هـا مـی‌رود 
و پیـروز هـم می‌شـود. رمزارز‌هـا و درآمـد حاصـل از آنهـا فقـط بخشـی از ایـن 
تحـول شـگرف اسـت کـه تـازه در ابتـدای راهـش قـرار دارد و قطعـا در آینـده 

یت‌هـای مهم‌تـری را انجـام خواهـد داد.  مامور
امـا به‌هرجهـت پرداخـت مالـی و کسـب ثـروت بخـش مهمـی از ایـن مفهـوم 
ساختارشـکن اسـت؛ درسـت اسـت بشـریت بـا جاه‌طلبـی‌اش ایـن ایـده را 
ی جدیـد دیگـری در ابتـدا  گسـترش می‌دهـد امـا ماننـد هـر نـوآور وز  بـه‌ر وز ر
کـی هسـتند  کـره خا ی در جای‌جـای ایـن  آن تـرس دارد. افـراد بسـیار از 
کـه وجـود  زهـا واهمـه دارنـد و بـه مفهومـی  وی رمزار ی ر کـه از سـرمایه‌گذار
کامپیوتـری خلاصـه می‌شـود اعتمـاد  کدهـای  خارجـی نـدارد و فقـط در 
یسـک‌پذیر هـم از چنیـن  ی از سـرمایه‌گذاران بـزرگ و ر ندارنـد، حتـی بسـیار
ی‌هایی تـرس دارنـد و از آن اجتنـاب می‌کننـد؛ بـرای نمونـه وارن  سـرمایه‌گذار
گفتـه اسـت:  بـاره بیت‌کویـن  بافـت، سـرمایه‌گذار افسـانه‌ای آمریکایـی در
تولیـد نمی‌کنـد!  زشـی  ار ی نیسـت، چـون  زش‌گـذار ار قابـل  یـن  »بیت‌کو
وکار  کافـی بـرای درک سـاز کـه دانـش فنـی  کـردن مردمـی  به‌هر‌حـال قانـع 
یبـا محـال اسـت. امـا بیت‌کویـن و  ی سـخت و تقر کار بیت‌کویـن ندارنـد 
شـبکه‌های ساختارزدایی‌شـده این‌بـار هـم پیـروز ماجـرا بودنـد و تاییـد شـدن 
ی قابل‌معامله بیت‌کوین از سوی کمیسیون بورس  صندوق‌های سرمایه‌گذار
ی میلادی راه را برای جذب  و اوراق بهادار ایالات‌متحده در اوایل سال جار
یسـک گریز هموار کرد.«  سـرمایه از سـمت افراد بی‌اعتماد و سـرمایه‌گذاران ر
ی قابل‌معاملـه چیسـت، چطـور کار می‌کنـد  امـا یـک صنـدوق سـرمایه‌گذار
و چـه اهمیتـی بـرای بیت‌کویـن و آینـده دنیـای رمزارزهـا دارد؟ یـک صنـدوق 
ی قابل‌معاملـه )ETF: Exchange Traded Fund( درواقـع  سـرمایه‌گذار
، فلـزات گرانبهـا و  مجموعـه‌ای از سـهام یـک یـا چندیـن شـرکت، اوراق بهـادار
ی شده است؛  هر نوع کالای سرمایه‌ای است که توسط یک شرکت خریدار
ایـن شـرکت سـپس مجموعـه دارایی‌هایـش را سـهام‌بندی می‌کنـد و آن را در 
بـورس عرضـه می‌کنـد. بـرای تفهیـم بیشـتر بـه ایـن مثـال توجـه کنیـد: شـرکت 
ی الـف، بـا سـرمایه‌ای کـه در اختیـار دارد، سـهام یـک شـرکت  سـرمایه‌گذار
ویی، یک شرکت فولاد، مقادیری طلا و اوراق  ی، یک شرکت دار خودروساز
ی را  بهـادار بانـک مرکـزی را تهیـه می‌کنـد، سـپس تمـام ایـن سـبد سـرمایه‌گذار
ی  یـادی سـهام تقسـیم می‌کنـد و آن را بـا نـام صنـدوق سـرمایه‌گذار بـه تعـداد ز
ی مزیت‌هـای فراوانـی  الـف در بـورس عرضـه می‌‌کنـد. ایـن شـیوه سـرمایه‌گذار
یسک بسیار متعادل‌تری  ی ر دارد، ازجمله آنکه به‌دلیل تنوع در سرمایه‌گذار
دارد؛ دوم آنکـه تحلیلگـران خبـره شـرکت الـف اقـدام بـه خریـد و فـروش مـوارد 
ی در قیمت‌های مناسب می‌کنند، فلذا سرمایه‌گذاران خرد  مورد سرمایه‌گذار
ی بـه نگرانـی و وقـت گذاشـتن بـرای تحلیـل ندارنـد. از دیگـر مزیت‌هـای  نیـاز
ایـن شـیوه می‌تـوان انـواع معافیت‌هـای مالیاتـی و کارمزدهـای بسـیار پایین‌تـر 
ی قابل‌معاملـه، راه‌حلـی  اشـاره کـرد، نتیجـه اینکـه یـک صنـدوق سـرمایه‌گذار

ی اسـت.  یسـک برای سـرمایه‌گذار بسـیار منطقی و کم‌ر
زهـا چیسـت؟  ی در بیت‌کویـن و رمزار وش سـرمایه‌گذار امـا نقـش ایـن ر
ی در سراسـر جهـان  همان‌طـور کـه پیش‌تـر اشـاره شـد، سـرمایه‌گذاران بسـیار

وی بیت‌کویـن هـراس دارنـد و از آن  ی ر کـه از سـرمایه‌گذار وجـود دارنـد 
اجتنـاب می‌کننـد امـا هنگامـی کـه بیت‌کویـن به‌صـورت رسـمی و در قالـب 
ی در بـورس یـک کشـور ارائـه شـود، ایـن تـرس تـا  یـک صنـدوق سـرمایه‌گذار
یـادی از بیـن مـی‌رود؛ اولا، یـک دارایـی بـرای عرضـه در بـورس بایـد  حـدود ز
بـه تاییـد دولـت آن کشـور برسـد و همیـن مسـاله خـود تاییـدی بـر امـن بـودن 
وی آن دارایـی اسـت؛ ثانیـا، عرضـه شـدن ایـن دارایـی بـه  ی ر سـرمایه‌گذار
ی، نگرانی‌هـا از بابـت نوسـانات قیمتـی و نیـاز  شـکل صنـدوق سـرمایه‌گذار
وی رمزارزهـا  ی ر بـه دانـش تحلیـل بـازار را از بیـن می‌بـرد؛ ثالثـا، سـرمایه‌گذار
علاوه‌بر دانش تحلیل بنیادین و تکنیکال، به دانش فنی و شـناخت ماهیت 
کامال  ی ایـن مـورد را  کـه صندوق‌هـای سـرمایه‌گذار ی نیـاز دارد  ایـن فنـاور
از بیـن می‌برنـد. درنتیجـه خیـل عظیمـی از سـرمایه‌گذاران و سـرمایه‌های 
ی‌کـه حجـم سـرمایه ورودی بـه  یر می‌شـود؛ به‌طور هنگفـت بـه ایـن بـازار سـراز
ی بیت‌کوین در همین مدت کوتاهی که به وجود  صندوق‌های سـرمایه‌گذار
ی طال  آمده‌انـد، از حجـم نقدینگـی واردشـده بـه صندوق‌هـای سـرمایه‌گذار
وز رکـورد نقدینگـی ورودی شکسـته می‌شـود. از آنجـا  بـه‌ر وز بیشـتر شـده و ر
ی بیت‌کویـن موظـف  کـه شـرکت‌های ارائه‌دهنـده صندوق‌هـای سـرمایه‌گذار
هسـتند در ازای جـذب سـرمایه، اقـدام بـه تهیـه بیت‌کویـن کننـد، لـذا تقاضـا 
بـرای خریـد بیت‌کویـن نیـز بالاتـر مـی‌رود و همیـن مسـاله موجـب شـده قیمـت 
بیت‌کوین در مدتی کوتاه رشد چشمگیری داشته باشد. در ادامه به بررسی 
پیش‌بینـی قیمـت بیت‌کویـن در بلندمـدت از جانـب سـرمایه‌گذاران مطـرح، 

بانک‌هـای بـزرگ دنیـا و پیشـگامان ایـن عرصـه می‌کنیـم. 

   مکس کیزر؛ ۲۰۰ هزار دلار تا پایان سـال ۲۰۲۴
کیـزر )Max Keiser( تحلیلگـر مالـی باتجربـه و پیشـرو در زمینـه  مکـس 
بیت‌کوین و رمزارزها با پیش‌بینی‌های نامتعارف و عجیبش شناخته می‌شود؛ 
دیـدگاه منحصربه‌فـرد کیـزر نسـبت بـه تحـرکات قیمـت بیت‌کویـن و اقتصـاد 
گاهی‌بخـش بـوده اسـت. کیـزر اعتقـاد  کلان جهانـی همـواره تفکـر برانگیـز و آ
تی ماننـد مقـدار بدهی‌هـا، افـت  دارد اقتصـاد کلان جهانـی بـا وجـود مشـکلا
ارزش واحدهای پولی، و ناآرامی‌های سیاسـی- اقتصادی، شـرایط مناسـبی 
کیـد می‌کنـد کـه  را بـرای رشـد بیت‌کویـن ایجـاد می‌کنـد. وی بـر ایـن نکتـه تا
ی‌های سیاسـی  برابـر تـورم و دسـتکار واحد‌هـای پولـی بانک‌هـای مرکـزی در
کـه در مراحـل پایانـی زندگـی ۳۰۰ سـاله و  ایمـن نیسـتند و عمیقـا بـاور دارد 

یـم! فریبکارانـه بانک‌هـای مرکـزی قـرار دار
در سمت مقابل، ماهیت مرکززدایی شده و محدودیت عرضه بیت‌کوین، آن 
را به گزینه بسیار جذابی برای در امان ماندن از ناآرامی‌های اقتصادی تبدیل 
می‌کنـد؛ کیـزر مخالـف سرسـخت بانک‌هـای مرکـزی اسـت و سیاسـت‌هایی 
ماننـد چـاپ پـول و نـرخ بهـره پاییـن را بـرای ثبـات ارزش واحد‌های پولی مضر 
کیـزر بیت‌کویـن را راه‌حـل نهایـی در مقابلـه بـا سیسـتم  می‌دانـد. همچنیـن 
سـنتی بانک‌هـای مرکـزی می‌دانـد. وی اشـاره می‌کنـد محدودیـت عرضـه 
کمیـاب شـدن آن، عامـل اصلـی در تعییـن قیمـت بیت‌کویـن  بیت‌کویـن و 
یاد شـدن درک سـرمایه‌گذاران از یک  اسـت و این‌گونه تحلیل می‌کند که با ز
دارایـی ضدتورمـی در یـک جهـان تورمـی، تقاضـا بـرای بیت‌کویـن و در‌نتیجـه 
قیمـت آن را افزایـش می‌دهـد. قیمـت بیت‌کویـن بـا افزایـش مقبولیـت آن نـزد 
سـرمایه‌گذاران افزایـش می‌یابـد و رفته‌رفتـه به‌عنـوان یـک واحـد پرداخـت و 

ابـزار حفـظ سـرمایه شـناخته می‌شـود. 
ی ال‌سـالوادور  یاسـت‌جمهور ی ر ، مشـاور ارشـد سـرمایه‌گذار کیـزر مکـس 
است و در راه افزایش مقبولیت و استاندارد بیت‌کوین در این کشور فعالیت 
ی قیمتی، کیزر این عدم ثبات  می‌کند. با وجود شهرت بیت‌کوین به ناپایدار
قیمتـی را یـک فرصـت برمی‌شـمارد تـا تحدیـد؛ او بیـان می‌کنـد ایـن تغییـرات 
قیمتـی بـه سـرمایه‌گذاران فرصـت کسـب سـود می‌دهـد و سـرمایه‌گذاران را 
ی  تشـویق می‌کنـد تـا بـا اسـتفاده از ایـن تغییـرات قیمـت اقـدام بـه سودسـاز
کننـد. وی اعتقـاد دارد بیت‌کویـن تـا انتهـای سـال ۲۰۲۴ بـه محـدوده قیمتـی 
۲۰۰ هـزار دلار می‌رسـد و درنهایـت غایـی قیمـت هـر واحـد آن در حـدود یـک 

میلیـون دلار خواهـد بـود. 

   صنـدوق سـرمایه‌گذاری فیدلیتـی؛ یـک میلیـارد 
دلار تا سـال ۲۰۴۰

وه‌بـر  علا کـه   ،)Fidelity ( فیدلیتـی  مشـهور  ی  سـرمایه‌گذار صنـدوق 
ی در سـایر بازارهـا در‌حال‌حاضـر بـا 1.6 میلیـارد دلار دارایـی  سـرمایه‌گذار
بـه  دلار  میلیـارد  سـه  از  بیـش  ماهانـه  ودی  ر و سـرمایه  و  یـن  بیت‌کو در 
ی بـزرگ  ی بیت‌کوینـش دومیـن صنـدوق سـرمایه‌گذار صنـدوق سـرمایه‌گذار
یـن تیمـر  بیت‌کویـن اسـت، همـواره پیگیـر قیمـت بیت‌کویـن بـوده اسـت؛ یور
)Jurrien Timmer(، مدیـر ارشـد اقتصـاد کلان در ایـن شـرکت پیش‌بینـی 
ی از رشـد قیمـت بیت‌کویـن دارد: »یـک میلیـارد دلار  عجیـب و غیرقابـل بـاور
تـا سـال ۲۰۴۰! کـه البتـه ایـن شـرکت تنهـا نهـادی نیسـت کـه پیش‌بینـی چنیـن 

قیمتـی را بـرای بیت‌کویـن دارد.« 
ایـن پیش‌بینـی قیمـت از سـوی شـرکت فیدلیتـی براسـاس قانـون متکالـف 
)Matclafe’s Law( انجـام شـده اسـت و براسـاس آن قیمـت هـر واحـد 
بیت‌کویـن تـا سـال ۲۰۳۰ بـه یـک میلیـون دلار و در بـازه 10سـاله بعـدی در 
سـال ۲۰۴۰ بـه یـک میلیـارد دلار می‌رسـد. قانـون متکالـف بیـان می‌کنـد ارزش 
یادی عضو تشـکیل شـده  شـبکه‌ای همچون شـبکه بیت‌کوین که از تعداد ز
برابر با مجذور تعداد اعضاست. با در‌نظر گرفتن این قانون و براساس روند 
افزایـش تعـداد اعضـای شـبکه بیت‌کویـن ایـن پیش‌بینـی قیمـت باورنکردنـی 

به‌دسـت آمـده اسـت. 
گزارش‌هـای شـرکت فیدلیتـی، ۹۰ درصـد از مشـتریان بـزرگ ایـن  براسـاس 
قـه نشـان  زهـا علا وی بیت‌کویـن و سـایر رمزار ی ر شـرکت بـه سـرمایه‌گذار
، فیدلیتـی اقـدام بـه عرضـه  داده‌انـد و بـه همیـن دلیـل و بـرای رفـع ایـن نیـاز
ی بیت‌کویـن کـرد. بیت‌کویـن همیـن حـالا هـم بیشـترین  صنـدوق سـرمایه‌گذار
ی بـزرگ ماننـد  بـران را دارد و اقدامـات شـرکت‌های سـرمایه‌گذار کار تعـداد 
وی بیت‌کویـن، تعـداد  ی ر فیدلیتـی و بلـک‌راک در زمینـه تسـهیل سـرمایه‌گذار
بـران شـبکه را بـه شـکل تصاعـدی افرایـش می‌دهـد و باعـث می‌شـود تـا  کار

یـاد شـود.  رشـد قیمتـی بیت‌کویـن به‌طـور فزاینـده‌ای ز

   چامات پالیهاپیتیا؛ یک میلیون دلار تا سـال ۲۰۴۲
چامـات پالیهاپیتیـا )Chamath Palihapitiya(، سـرمایه‌گذار مشـهور و از 
اولیـن سـرمایه‌گذاران بیت‌کویـن، بـا پیش‌بینی‌هـای دقیقـش در بیـن جامعـه 
سـرمایه‌گذاران رمزارز شـهرت فراوانی کسـب کرده اسـت؛ پیش‌بینی‌های وی 
عمدتا براساس افزایش مقبولیت و گسترش استفاده از این دارایی دیجیتال 
بنـا شـده اسـت. چامـات بیت‌کویـن را به‌عنـوان دارایـی دیجیتالـی می‌بینـد کـه 
ویژگی‌های منحصربه‌فردی دارد و آن را به‌عنوان یک ارز جهانی برمی‌شمارد؛ 
او بیـان می‌کنـد: »ذات مرکززدایـی شـده، کمیابـی و امنیـت بـالای بیت‌کویـن 

ی تبدیـل می‌کنـد.«  آن را بـه گزینـه ایده‌آلـی بـرای سـرمایه‌گذار
به‌دلیل افزایش تنش‌های سیاسـی- اقتصادی و نگرانی‌ها درباره واحدهای 
بـاره بیت‌کوین  پولـی سـنتی، چامـات اعتقـاد دارد افـرادی ماننـد وارن بافـت در
گزینـه قابـل اعتمـادی بـرای ملـل  اشـتباه می‌کننـد و ایـن دارایـی دیجیتـال بـه 
سراسـر جهـان تبدیـل خواهـد شـد. کمیابـی و محدودیـت عرضـه بیت‌کویـن 
عامـل اصلـی در پیش‌بینـی قیمـت از سـوی چامـات اسـت؛ وجـود تعـداد کل 
۲۱ میلیـون عـدد بیت‌کویـن آن را بـه یـک دارایـی ضدتورمـی تبدیـل می‌کنـد، 
بـه ایـن معنـا کـه بیت‌کویـن بـا گـذر زمـان کمیاب‌تـر می‌شـود. بـه همیـن دلیـل 
چامات پالیهاپیتیا اعتقاد دارد که این کمیابی و افزایش مقبولیت بیت‌کوین 

در بلندمـدت بـه افزایـش قیمـت نجومـی آن می‌انجامـد. 
یخی‌اش،  در سال ۲۰۲۱ و اندکی قبل از رسیدن بیت‌کوین به سقف قیمتی تار
یـن  کـه بیت‌کویـن همیـن حـالا هـم جایگز گفـت  چامـات در مصاحبـه‌ای 
طال شـده اسـت؛ درسـت چنـد مـاه بعـد ذخایـر طلایـی بـه مقـدار ۳۱ میلیـون 
کـه ارزشـی برابـر بـا ۱۲ تریلیـون دلار دارد،  تـن در کشـور اوگانـدا کشـف شـد 
ی بیـش از کل طالی فعلـی موجـود در جهـان! چنیـن اکتشـافی بـه مـرور  مقـدار
کـرد. امـا  بـاره کمیـاب بـودن طال را دسـتخوش تغییـر خواهـد  ذهنیت‌هـا در
ویـداد هاوینـگ بعـدی  بیت‌کویـن مطمئنـا ضدتورمـی خواهـد بـود و پـس از ر
یـل سـال ۲۰۲۴ مقـدار تـورم آن بـه عـدد شـگفت‌انگیز 0.84 درصـد  در مـاه آور

کاهـش پیـدا خواهـد کـرد. 
از سـوی  یـن  بیـان می‌کنـد پذیـرش بیت‌کو پالیهاپیتیـا همچنیـن  چامـات 
موسسات مالی بزرگ موجب تشدید ورود نقدینگی به این سرمایه دیجیتال 
خواهـد شـد و ایـن مقبولیـت نیـز بـا پیشـرفت‌های فنـی شـبکه خـود مجـددا 
افزایش خواهد داشـت. پیش‌بینی چامات در یک بازه ‌۲۰سـاله انجام شـده 
کـه نشـان‌دهنده دیـدگاه بلندمـدت او بـه رشـد بیت‌کویـن اسـت. او اعتقـاد 
دارد دلار آمریـکا به‌سـادگی و در مـدت کوتـاه اعتبـارش را از دسـت نمی‌دهـد 
ی  و بیت‌کوین در راه تبدیل شـدن به ارز واحد جهانی با چالش‌های بسـیار
بـاره آینـده بیت‌کویـن  مواجـه خواهـد بـود. به‌هرحـال چامـات پالیهاپیتیـا در
خوشـبین اسـت و اعتقـاد دارد بیت‌کویـن ظـرف دو دهـه آینـده رشـد بسـیار 

عظیمـی خواهـد داشـت. 

   هال فینی؛ ۲۲ میلیون دلار تا سـال ۲۰۴۵
هال فینی )Hal Finney(، رمزنگار مشـهور و از اولین پیشـگامان بیت‌کوین 
ی  در همان سال ۲۰۰۹ و ابتدای راه بیت‌کوین پیش‌بینی قیمت ۱۰ میلیون دلار
را بـرای بیت‌کویـن داشـت؛ پیش‌بینـی وی نـه براسـاس حـدس و گمـان کـه 
براسـاس آنالیـز متفکرانـه بیت‌کویـن به‌عنـوان یـک سیسـتم پرداخـت جهانـی 
یویی را مطرح می‌کند که در آن ارزش بازار )مجموع  بنا شده است. وی سنار
زش تمـام بیت‌کوین‌هـای موجـود( شـبکه بیت‌کویـن درنهایـت برابـر بـا  ار
مجمـوع کل ثـروت جهـان خواهـد بـود؛ درحال‌حاضـر مجمـوع ثـروت جهـان 
عـددی بیـن ۱۰۰ تـا ۳۰۰ تریلیـون دلار تخمیـن زده می‌شـود و تقسـیم کـردن ایـن 
مقـدار بـه تعـداد ۲۱ میلیـون عـدد بیت‌کویـن موجـود، قیمـت سرسـام‌آور بیـش 

از ۲۲ میلیـون دلار بـرای هـر بیت‌کویـن را به‌دسـت می‌دهـد!

   تاثیر صندوق‌های سرمایه‌گذاری
به‌طـور مختصـر و مفیـد، تاثیـر تاییـد شـدن و بـه راه افتـادن ایـن صندوق‌هـای 
ی بـه معنـی افزایـش مقبولیـت بیت‌کویـن و مرحلـه جدیـدی در  سـرمایه‌گذار
راه پیشـرفت آن اسـت. رسـیدن بیت‌کویـن بـه قیمـت یـک میلیـون دلار بـه 
معنـی افزایـش بیـش از ۱۴۰۰ درصـدی آن از قیمـت فعلـی خواهـد بـود! امـا بـه 
ی نیروی مضاعفی برای رسـیدن به این  راه افتادن صندوق‌های سـرمایه‌گذار
دسـتاورد به بیت‌کوین‌ خواهد داد. باید به این نکته اشـاره کرد نه‌تنها تعداد 
کـم اسـت و در آینـده  ی بیت‌کویـن هنـوز خیلـی  صندوق‌هـای سـرمایه‌گذار
ی سایر رمزارزها نیز  قطعا بیشتر خواهد شد، بلکه صندوق‌های سرمایه‌گذار
یت  ی بـا محور در راه هسـتند؛ ازجملـه می‌تـوان بـه صندوق‌هـای سـرمایه‌گذار
ز اتریـوم اشـاره کـرد کـه همیـن حـالا در مرحلـه کسـب مجوزهـای قانونـی  رمـزار

ی بـاز می‌شـود.  قـرار دارد و بـه‌زودی پایـش بـه دنیـای سـرمایه‌گذار
بـرای  جذابـی  ینـه  گز بـه  را  آن  کـه  یـن  بیت‌کو گی‌هـای  یژ و یـن  مهم‌تر
ی تبدیـل می‌کننـد شـامل مرکززدایـی شـده بـودن و عرضـه  سـرمایه‌گذار
محـدود و ضدتورمـی بـودن آن اسـت؛ ویژگی‌هایـی کـه احتمـالا از دیـدگاه 
ی از مـردم و سـرمایه‌گذاران سراسـر جهـان به‌سـادگی قابـل درک  بسـیار
کثـرا از سـوی پیشـگامان  نیسـت و بـه همیـن جهـت بیت‌کویـن تـا امـروز ا
ی حمایـت شـده اسـت. امـا حـالا ایـن صندوق‌هـای درآمـد  حـوزه تکنولـوژ
کـه تشـنه  ثابـت به‌واسـطه رابطـی میـان سـرمایه‌گذاران سـنتی و افـرادی 
ی  وی بیت‌کوین بودند اما به هر دلیل از انجام آن خوددار ی ر سرمایه‌گذار
ی نویـن بیت‌کویـن هسـتند و بـه آسـانی می‌تـوان نتیجـه  کردنـد، بـا تکنولـوژ
وی بیت‌کویـن بـه مقـدار قابل‌توجهـی  ی ر گرفـت کـه حجـم سـرمایه‌گذار
ی هنـوز  افزایـش خواهـد یافـت؛ بیت‌کویـن به‌عنـوان یـک ابـزار سـرمایه‌گذار
در ابتـدای راهـش قـرار دارد و ایـن احتمـال چنـدان دور از ذهـن نیسـت 
یـخ بشـریت و یکـی از مهم‌تریـن  ی تار کـه بـه سـودآورترین سـرمایه‌گذار
دسـتاوردهای انسـان تبدیـل شـود؛ فقـط بـا فـرض اینکـه بیت‌کویـن و سـایر 
زهـا بتواننـد سـلطه بانک‌هـای مرکـزی را برچیننـد و بـه اسـتاندارد  رمزار
پرداخـت جهانـی تبدیـل شـوند، دولت‌هـا را از انحصارطلبـی بـاز بدارنـد 
یـخ باشـد،  و مرزهـا را درنوردنـد، خـود می‌توانـد یکـی از مهم‌تریـن وقایـع تار

! سـایر دسـتاوردهای احتمالـی بـه کنـار

گس«،  برای بزرگداشـــت دهمین ســـالگرد فروپاشـــی صرافی بیت‌کوین »مت گا
گس« نیم‌میلیارد  ، نویسنده کتاب »فاجعه نهایی: چگونه »مت گا مارک هانتر
دلار از دست داد و بیت‌کوین تقریبا کشته شد« به سوالاتی می‌پردازد که 10 سال 

بعد هنوز بی‌پاسخ مانده‌اند. 
یه 2014 ســـقوط کرد،  گس در فور هنگامـــی کـــه صرافی ژاپنـــی بیت‌کوین مت گا
نگرانی‌های موجهی وجود داشـــت که این ســـقوط می‌تواند صنعت نوپای ارز 
دیجیتال را هنوز شروع‌نشده نابود کند. اکنون به‌راحتی می‌توان چنین نگرانی‌هایی 
را به‌سخره گرفت، اما در آن سال بسیاری از مردم با توجه به اینکه بیت‌کوین هنوز 

با چنین فاجعه‌ای روبه‌رو نشده بود، در همین راستا فکر می‌کردند. 
مارک هانتر 20 ســـال نویســـنده و نویســـنده ســـایه و از ســـال 2017 یک نویسنده 
برجسته ارزهای دیجیتال بوده است. او نویسنده کتاب فاجعه نهایی: چگونه 
کس« نیم‌میلیارد دلار از دست داد و بیت‌کوین تقریبا کشته شد است.  »مت گا

مجموعه پادکست‌های متعددی را هم پیرامون این رمزارز ایجاد کرده است. 
بیش از 880 هزار بیت‌کوین بین مارس 2011 تا ژانویه 2014 توســـط این صرافی 
گم شده یا از آن به سرقت رفته، حجمی که امروز به ارزش حیرت‌آور 45 میلیارد 
دلار است و با این حال، با گذشت دهمین سالگرد فروپاشی آن، هنوز چندین 

سوال مهم وجود دارد که بی‌پاسخ بماند. 

   چه کسی این کار را کرد؟ 
یکی از سوالات کلیدی که ناشناخته باقی مانده، این است که آیا ما همه 

؟ بیش از 809 هزار بیت‌کوین از طریق شش‌  مقصران را می‌شناسیم یا خیر
هک در این صرافی به ســـرقت رفت و ما فقط دو نام مرتبط با یک 

هک را می‌شناسیم؛ الکسی بیلوچنکو و الکساندر ورنر که متهم 
به عضویت در گروه هک روسی هستند و در اکتبر 2011 صرافی 

را به خطر انداختند. درطول 26 ماه، این دو به سرقت و شستن 
647 هزار بیت‌کوین از کیف پول سرد صرافی کمک کردند. 
ورنـــر و بیلوچنکـــو تنهـــا توســـط مقامـــات ایالات‌متحـــده به 
پولشـــویی بیت‌کوین‌هـــا متهم شـــده‌اند و نـــه خود هک که 
می‌تواند نشان‌دهنده فقدان شواهد علیه آنها در این اتهام 

باشد. 
جدای از این اتهامات که در ســـال 2017 مهروموم شـــد و در 

یم که چه  ژوئن سال گذشته علنی شد، ما هیچ ایده‌ای ندار
کسی 162 هزار بیت‌کوین باقی‌مانده را دزدیده است. 79956 

بیت‌کوین به آدرس معروفی که با نام 1Feex شـــروع می‌شـــود، 
گره خورده اســـت، درحالی‌که 77500 بیت‌کوین سرقت‌شـــده در 

ســـپتامبر 2011 هرگز ردیابی نشـــده اســـت. این هک آنقدر موفق بود 
که تا سال 2015 شناسایی نشد. 

سپس فردی است که دوهزار بیت‌کوین را در ژوئن 2011 دزدید و باعث شد ارزش 
یرک بیش  بیت‌کوین از 17.50 دلار به 0.01 دلار سقوط کند. همچنین یک هکر ز
پلس،  از نیمـــی از ســـکه‌های موجـــود در صرافـــی را وقتی هک کرد کـــه مارک کار
مدیرعامـــل صرافـــی در یـــک بی‌احتیاطی محـــض کیف پول ســـخت‌افزاری را 
روی یکـــی از درایوهـــای شـــرکت بدون اقدامات احتیاطی ســـوار کرده بود. آنها 
خوش‌اقبـــال بودنـــد که هکر به هـــر دلیلی به‌جای 300 هزار بیت‌کوین موجود در 
صرافـــی، بـــا آنهـــا مذاکره کرد و به دزدیدن یک درصـــد از این بیت‌کوین‌ها یعنی 
300 بیت‌کویـــن اکتفـــا کـــرد.  در تمـــام این موارد، ما نمی‌دانیم چه کســـی این کار 
را انجام داده و اکنون تقریبا مســـلم اســـت که هرگز انجام نخواهیم داد. بسیاری 

گمان می‌کنند این دو هک به هم مرتبطند اما مدرکی نیست. 

   چگونه اتفاق افتاد؟ 
از 881865 بیت‌کوینـــی کـــه ایـــن صرافـــی را به‌صورت ناخواســـته ترک کردند، 
تنهـــا می‌توانیـــم با اطمینان بگوییم که چگونه 72409 بیت‌کوین از دســـت رفته 

اســـت. 30 هزار بیت‌کوین به‌عنوان ســـپرده به مشتریان 
توسط سیستم صرافی ثبت شد، 

درحالی‌کـــه درواقع 

پلـــس در اکتبر 2011 منجر به  توســـط هکرهـــا به ســـرقت رفتند. خطای مارک کار
ارسال 2609  بیت‌کوین به آدرسی شد که وجود نداشت. 

در مـــورد هـــک ژوئـــن 2011، ما می‌دانیم که هکر توانســـته از طریق یک حســـاب 
بـــری در ســـطح مدیـــر به ســـرور صرافی دسترســـی پیدا کند. ایـــن در ابتدا به  کار
حســـابرس صرافی نســـبت داده شـــد، اما بعدا مشخص شـــد این حساب جد 
پلس فروخته بود  مک‌کالـــب، بنیانگـــذار صرافی بود که شـــرکتش را به مارک کار
امـــا به‌طـــور غیرقابل‌توضیحی هنوز دارای امتیازات مدیر بود. گمان می‌رود هکر 
بـــران صرافی به همراه  جزئیـــات را زمانـــی به‌دســـت آورد کـــه کل پایگاه داده کار

79956 بیت‌کوین در هک Feex ۱ به سرقت رفت. 
با توجه به اینکه مقامات ایالات‌متحده به نام ورنر و بیلوچنکو به‌عنوان بخشی 
از گروهـــی کـــه در اکتبـــر 2011 صرافـــی را هک کردنـــد، مطمئن بودنـــد، آنها باید 
کمه عمومی  شواهدی برای تایید ادعاهای خود داشته باشند، اما تا قبل از محا

این جزئیات احتمالا هرگز فاش نخواهد شد. 

   بیت‌کوین‌های مت گاگس چقدر ایمن بودند؟ 
در رابطه با این سوال که چگونه هکرها به سرورهای صرافی دسترسی پیدا 
کردند، این سوال هم پیش می‌آید که آنها چگونه توانستند به 
وجوهی دسترسی پیدا کنند که ظاهرا به طور ایمن 
در کیف پول‌های سرد ذخیره شده بودند. 
مـــا می‌دانیـــم که تا هک ژوئـــن 2011، 
کارپلس بیت‌کوین‌های کاربران 
را به طور تصادفی در کیف 
پول‌هـــای فیزیکـــی و 

نرم‌افـــزاری مختلف نگه 
می‌داشـــت که تاثیر هک‌ها را 
تشدید کرده و پاکسازی را طولانی 
کرد.  کارپلس ادعا می‌کند این این حادثه 
باعث شد او سیستم بسیار ایمن‌تری را وارد کند؛ 
او ســـکه‌ها را در کیف‌های کاغذی متعددی تقســـیم کرد 
)او بعدا گفت که صدها تکه کاغذ در آن نقش داشـــتند( و آنها را در 
صندوق‌هـــای بانکـــی و صندوق‌های امانات در اطراف توکیو پنهان کرد. بنابراین اگر 

»کیف پول داغ« دوباره به سرقت رفت، »کیف پول سرد« نباید تحت‌تاثیر قرار گیرد. 
)تفاوت کیف پول سرد و گرم در این است که کیف پول گرم به‌صورت آنلاین در دسترس 

است اما کیف پول سرد کاملا آفلاین است.(
این به‌خودی‌خود به اندازه کافی امن به‌نظر می‌رســـد، اما زمانی که فاش شـــد کیف 
پول‌های سرد صرافی واقعا بین اکتبر 2011 تا ژانویه 2014 غارت شده است، بسیاری شروع 
گ‌نویس بیت‌کوین که  به پرسیدن سوالاتی جدی کردند، ازجمله آریانا سیمپسون وبلا
بعدها در یک شرکت سرمایه‌گذاری کریپتو هم شریک شد: »اگر این کار را درست انجام 
می‌دهید، سردخانه نباید از طریق کیف پول داغ، نشتی یا بدون نشتی قابل دسترسی 
باشد. تمام هدف ابداع کیف پول سرد و گرم جدایی این دو از یکدیگر برای جلوگیری 

از چنین فاجعه‌ای است.«
پس چگونه کیف پول‌های سرد به خطر افتادند؟ کارپلس هرگز تنظیم سفارشی کیف 
پول سرد- گرم خود را تایید نکرده است، به‌طور بالقوه برای جلوگیری از دعوای حقوقی 
مبتنی‌بر سوء‌استفاده از وجوه، اما او در مصاحبه‌ها نکاتی را ارائه کرده است که سناریویی 

متناقض و گاهی غیرمنطقی را نشان می‌دهد. 
تنهـــا راه بـــرای شـــارژ ایمـــن یک کیف پول داغ با وجـــوه از یک کیف پول کاغذی این 
است که بروید و کیف پول کاغذی را بگیرید و یک تراکنش دستی چند مرحله‌ای را 
در یک شـــبکه فوق‌امن انجام دهید. این کار باید هر بار انجام شـــود که البته برای هر 
صرافی بیت‌کوین بدون توجه به اندازه یا حجم معاملات آن، کاملا غیرعملی است. 
هیچ یک از کارکنان صرافی گزارش نداده‌اند که کارپلس درحال دست زدن به کیف 
پول‌های کاغذی است و درواقع برخی از اعضای برجسته کارکنان به من گفتند که 
فقط از کیف پول گرم خبر داشتند و هیچ وقت به کیف پول سرد اشاره‌ای نشده بود! 
بنابراین آیا سیستمی وجود داشت که به‌طور خودکار کیف‌پول‌های داغ را در هنگام 
انتقال از کیف‌های ســـرد پر می‌کرد و بالعکس؟ به‌نظر می‌رســـد این تنها راه عملی 
است که صرافی می‌تواند از طریق آن عمل کند، اگرچه اصول سیستم کیف پول سرد 

را کاملا تضعیف می‌کند. 

   آیا مارک کارپلس می‌دانست که مبادله به‌هم خورده 
است؟ 

این سوال بزرگی است که هنوز نظرات را از هم جدا می‌کند. به‌طور طبیعی، کارپلس اصرار 
دارد تا زمانی که کیف پول‌های سرد را در اواسط فوریه 2014 بررسی نکرد، نمی‌دانست 
گوست 2013  که صرافی غارت شـــده اســـت، اما این ادعا اشـــکالاتی دارد. صرافی از آ
شروع به تجربه مشکلات برداشت بیت‌کوین کرده بود که باید زنگ خطر را به صدا 
در‌می‌آورد. با این حال به‌نظر می‌رسد کارپلس فکر نمی‌کرد که مت گاگس با وجود اینکه 
این صرافی در طول عمر خود قربانی هک‌های متعددی شده بود، کمبود بودجه دارد. 
هنگامـــی کـــه کارپلس در اوایل ســـال 2014 ظاهر شـــد، به‌ســـرعت مشـــکل »قابلیت 
انعطاف‌پذیـــری تراکنـــش« را به‌عنوان دلیل مشـــکلات خروج مقصـــر معرفی کرد، اما 
مشخص شد این امر به مقدار زیادی مهندسی اجتماعی نیاز دارد تا حتی یک سرقت 
کوچک را انجام دهد. او همچنین گفت به هیچ ضرری مشکوک نیست زیرا یک سیستم 
نظارتی وجود دارد. اگر چنین سیستمی وجود داشته باشد، به‌درستی طراحی نشده است 

که نشان‌دهنده نوع سوء‌مدیریتی است که سرمایه‌گذاران را آزار داد. 
نیازی به گفتن نیست که افراد زیادی باور نمی‌کنند کارپلس ضرر را فقط در فوریه 2014 
کشف کرده است. برخی دیگر از این هم فراتر می‌روند و می‌گویند کارپلس نه‌تنها از 
بیت‌کوین‌های گمشده اطلاع داشت، بلکه از ویلی و مارکوس برای جبران ضرر استفاده 
کرد. اگر این قصد کارپلس بود، نتیجه معکوس داشت؛ این دو 22800 بیت‌کوین و 52.6 

میلیون دلار را قبل از سقوط صرافی از دست دادند. 
پاســـخ ســـاده این اســـت که ما فقط می‌توانیم حدس بزنیم بیت‌کوین‌ها در مت 
کس دقیقا با چه روشـــی محافظت می‌شـــدند که چنین فاجعه‌ای رقم خورد  گا
پلس بخواهد حقیقت را به ما بگوید، کســـی از جواب این  و تـــا وقتـــی مارک کار

سوال مطلع نخواهد بود! 

 Magic: The Gathering به‌عنــوان مخفــف Mt. Gox نــام
Exchange Online ایجــاد شــد. ایــن ســایت در ســال 2011 در 
پلــس  کار پلــس منتقــل شــد.  کار ازای شــش‌ماه درآمــد بــه مــارک 

بزرگ‌تریــن ســهامدار و مدیرعامــل شــد. 
یــن صرافــی بیت‌کویــن  گــس در اوج خــود بزرگ‌تر گا مــت 
80 درصــد از  70 تــا  در جهــان بــه حســاب می‌آمــد و 
ــداد  ــن تع ــام ای ــرد. انج ــت ک ــات را مدیری ــم معام حج
کنــش بــه ایــن صرافــی، نقــش بزرگــی در تعییــن  ترا
فعالیــت بــازار بیت‌کویــن داد، به‌عنــوان مثــال در 
وز بــه حالــت  ســال 2013 معامــات را بــرای چنــد ر
تعلیــق درآورد تــا بــازار را متوقــف کنــد. صرافــی در 
یــه 2014 ضربــه مهلکــی را متحمــل شــد. در  فور
یــه 2014 صرافــی پــس از ادعــای یافتــن  اوایــل فور
فعالیــت مشــکوک در کیــف پول‌هــای دیجیتــال 
خــود، برداشــت‌ها را به‌حالــت تعلیــق درآورد. 
هــزار  کــه صدهــا  کــرد  کشــف  ایــن شــرکت 
بیت‌کویــن را از دســت داده اســت. گزارش‌هــا 
در مــورد تعــداد ســکه‌های از دســت رفتــه از 
650 هــزار تــا 850 هــزار متغیــر بــود. درحالی‌کــه 
بعــدا توانســت 200 هــزار بیت‌کویــن را پیــدا کنــد، 
بــازار  گمشــده به‌شــدت  ی‌شــده  ز رمزنگار ار
ین‌هــا صدهــا  زش بیت‌کو کــرد. ار را بی‌ثبــات 
گــس را بــه  گا کــه مــت  میلیــون تخمیــن زده شــد 
ورشکســتگی ســوق داد. در دادگاه منطقــه توکیــو 
یل 2014 حکم  درخواست ورشکستگی کرد و در آور
ل صــادر شــد.  در نوامبــر 2021 آقــای کوبایاشــی،  انحــا
متولــی ایــن صرافــی پــس از توافــق دادگاه‌هــای ژاپــن و 
طلبــکاران در مــورد طــرح بازگشــت صرافــی اعلامیــه‌ای 
کــرد. ایــن طــرح، یــک فرصــت ثبت‌نــام و جبــران  را منتشــر 
خســارت براســاس مراحــل بــرای طلبــکاران مختلــف ایجــاد 
می‌کنــد. طلبــکاران تاییدشــده بــا کدهــای طلبــکار می‌تواننــد در 
کننــد. سیســتم بایگانــی آنلایــن ســایت وظیفــه  ســامانه ثبت‌نــام 

ــکاران  ــه فهرســت طلب ــد، آنهــا ب ــکاران را برعهــده دارد و در صــورت تایی بررســی ادعــای طلب
یابــی را نمی‌تــوان بــا اســتفاده  رســمی شــرکت اضافــه می‌شــوند. متاســفانه ادعاهــای جدیــد باز
ــه‌ای در  ــه قطعنام ی را ب ــاز ــس بازس ــو پیش‌نوی ــه توکی ــرد. دادگاه منطق ــت ک ــتم ثب ــن سیس از ای
وند را مهر و موم و از شروع هرگونه ادعای جدید جلوگیری کرد.  یه 2021 ارجاع داد و این ر فور
، بایــد دیــد. بااین‌حــال  زهــای دیجیتــال دارد یــا خیــر اینکــه آیــا ایــن صرافــی آینــده‌ای در حــوزه ار
کنــون بــه پایــان  زهــای دیجیتــال ا یــخ ار آنچــه مســلم اســت ایــن اســت کــه فصلــی از کتــاب تار
کشف‌شــده و  200 هــزار بیت‌کویــن تابه‌حــال  رســیده اســت. یادمــان باشــد فقــط حــدود 
سرنوشــت بقیــه بیت‌کوین‌هــا مشــخص نیســت. برخــی بیت‌کوین‌هــا متعلــق بــه شــرکت و 

بقیــه بــه مشــتریان اســت. 

   اطلاعیه کارپلس
گــس، در توییتــر در  گا پلــس، مدیرعامــل ســابق صرافــی ژاپنــی منحل‌شــده مــت  کار مــارک 

کــرده اســت.  مــورد مالکیــت ۸۰ هــزار بیت‌کویــن اطلاعیــه صــادر 
کیــف پــول  مــارک در توییتــر خــود نوشــت: »انتقــال ۸۰ هــزار بیت‌کویــن از صرافــی مــا بــه 

کــه آدرس عمومــی آن بــا »Feex ۱« شــروع می‌شــود، غیرمجــاز بــوده اســت. بیت‌کویــن 
کنــش را مجــاز نمی‌دانــد و نگرانی‌هایــی در مــورد امنیت و یکپارچگی  کیــف پــول پلتفــرم ایــن ترا
صرافــی ایجــاد می‌کنــد. مــن بــه ایــن وســیله گواهــی می‌دهــم کــه 79956.55 بیت‌کویــن ارســال 
شــده بــه ایــن آدرس، در ۱ مــارس ۲۰۱۱ بدون‌مجــوز از کیــف پــول بیــت‌ کویــن اصلــی صرافــی 
ــران برداشــت شــده،  ب واقــع ایــن دارایی‌هــا به‌منظــور پرداخــت طلــب کار منتقــل شــده‌اند. در
درحالی‌کــه متعلــق بــه صرافــی اســت.« ایــن وضعیــت به‌دلیــل دخالــت کریــگ اســتیون رایــت 
ز دیجیتــال شناخته‌شــده، پیچیده‌تــر شــده  کــه به‌دلیــل ادعاهــای بحث‌برانگیــز در جامعــه ار
اســت. رایــت ادعــا می‌کنــد کــه او مالــک قانونــی ۸۰ هــزار بیت‌کویــن مــورد بحــث اســت و 
ایــن مناقشــه همچنــان ادامــه دارد.  پــس از ادعــای رایــت مبنی‌بــر مالکیــت بیت‌کویــن کــه در 
ــع  واق ــد. در ــه ش ــی مواج ــش قانون کن ــا وا ــات وی ب ــود، اقدام ی می‌ش ــدار آدرس Feex ۱  نگه
کیــف پــول Feex ۱، کیــف پولــی اســت کــه بنابــر گزارش‌هــا، وجــوه دزدیــده شــده از صرافــی 
یافــت کــرده اســت، بنابرایــن احتمــالا متعلــق بــه هکرهــا باشــد. رایــت همچنیــن ادعــا  را در

کاموتــو اســت.  می‌کنــد کــه خالــق ناشــناس بیت‌کویــن، ساتوشــی نا
برانــی شــد کــه هنــوز منتظــر  گــس باعــث خســارت بــه کار در ســال ۲۰۱۱، هــک صرافــی مــت گا
یــل ۲۰۲۳ بســته شــد و  پرداخــت در آور پرداخــت طلب‌شــان هســتند. ثبت‌نــام بــرای باز باز
گرچــه ممکــن اســت برنامــه  ــر پرداخــت شــود. ا کتب ــا ا بــران ت ود طلــب کار ــون انتظــار مــی‌ر کن ا
همچنــان بــا تاییــد دادگاه منطقــه توکیــو تغییــر کنــد، امــا ایــن امیــد وجــود دارد کــه طولانــی شــدن 

زش انتظــار را داشــته باشــد.  پرداخــت‌ بــا رشــد قیمــت بیت‌کویــن، ار زمــان باز

راز رکوردشکنی‌های رمز‌ارز شماره یک جهان این است 

بیت‌کوین و شتاب‌دهنده جدیدش
دهمین سالگرد فروپاشی صرافی »مت گاگس« رسید

روزی که 45 میلیارد دلار گم شد! 
سینا سپهرآذر

خبرنگار 


