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وز گذشـته شـاخص کل بـورس بـا رشـد نزدیـک بـه ۳۲ هـزار واحـدی  ر
در ارتفـاع حـدود دو میلیـون و ۸۶ هـزار واحـدی رسـید. بـا ایـن وجـود، 
وز  نگاهـی بـه آمارهـا نشـان می‌دهـد شـاخص فعلـی بـا وجـود رشـد ر
گذشـته هنـوز در کـف سـال 1399 اسـت. کارشناسـان در گفت‌وگـو بـا 
»فرهیختگان« می‌گویند ارزش کل شاخص می‌توانست در محدوده 
3 تا 3.5 میلیون واحد باشـد اما تصمیمات اشـتباه باعث شـد چنین 
کـم شـود. بـه گفتـه یکـی از کارشناسـان،  شـرایطی در بـازار سـرمایه حا
برخـی از سـرمایه‌گذاران قدیمـی کـه بالـغ بـر 10 سـال در بـازار سـرمایه 
سـابقه فعالیت دارند، حالا با دو سـال درجا زدن بورس، به مشـاغلی 
وی آورده‌انـد. بـا ایـن حـال امـا بـازار  ی ر کافـه یـا رسـتوران‌دار ماننـد 
همچنـان وفـاداران خـود را دارد و اغلـب کارشناسـان نسـبت بـه بـازار 
کارشـناس بـازار  آقابزرگـی،  1403 خوشـبین هسـتند. فردیـن  سـرمایه 
کـه در  سـرمایه معقتـد اسـت شـاید یکـی از مناسـب‌ترین بازارهایـی 
یان همچنان  کم شدن رکود علی‌رغم کسب ز عین حادث شدن و حا
رتبـه اول نقدشـوندگی را دارد بـازار سـهام اسـت. بـرزو حق‌شـناس نیـز 
بـه سـال ۱۴۰۳ امیـدوار اسـت و بـه »فرهیختـگان« گفـت بـازار بهتـری 

حداقـل نسـبت بـه سـال ۱۴۰۲ خواهیـم داشـت. 

   بازار بورس در ارزان‌ترین شـرایط
امیرمحمـد گلوانـی، اقتصـاددان در گفت‌وگـو بـا »فرهیختگان« درخصوص 
و  از تحلیلگـران  ی  گفـت: »بسـیار بـازار سـهام  زهـای  و ر ایـن  وضعیـت 
کـردن سـهام  کـه پیـدا  گـران نیسـت  مدیـران دارایـی معتقدنـد بـازار نه‌تنهـا 
یـر 4.5 هـم چنـدان سـخت نیسـت  خـوش قیمـت بـا نسـبت p/e آینده‌نگـر ز
کـف بنیـادی بـازار سـهام را همیـن محدوده‌هـا دانسـت. لـذا  و می‌تـوان 
 )Risk/Reward( یـوارد بـازار یسـک بـه ر قیمت‌هـای فعلـی را حداقلـی و ر
یسـک بـزرگ بـه نـام رفتـار دولـت  را جـذاب تلقـی می‌کننـد. امـا تولـد یـک ر
یـداران و مدیـران  گذاشـتن بـر سـود شـرکت‌ها باعـث شـده خر و دسـت 
یـد بـا احتیـاط بیشـتری ظاهـر شـوند و همیـن مسـاله  دارایـی در سـمت خر
گـر قیمـت دلار را  شـروع رشـد بـازار را بـه تعویـق انداختـه و سـخت می‌کنـد. ا
حوالـی 55 هـزار تومـان تثبیت‌شـده بدانیـم و بـا قـرار گرفتـن شـاخص کل در 
محـدوده دو میلیـون و 60 هـزار واحـد، نسـبت شـاخص کل بـه قیمـت دلار 
یسـک نیسـت و مناسـب اسـت.  برابـر 3.74 خواهـد بـود کـه ابـدا شـرایط پرر

فکـر می‌کنـم بـرای رشـد بـازار بایـد کمـی صبـر کـرد.« 

   بورسـی‌های قدیمی کافه و رستوران‌دار شدند! 
ایمـان رئیسـی، کارشـناس بـازار سـرمایه نیـز در گفت‌وگـو بـا »فرهیختـگان« 
درخصـوص تبعـات ادامـه رونـد فعلـی بـازار سـهام اظهـار داشـت: »بـورس 
یـد مـن آن را بیـش از همـه دوسـت دارم،  مثـل بچـه‌ای اسـت کـه دولـت می‌گو
... نشـان  امـا افزایـش نـرخ بهـره، نـرخ بهـره بیـن بانکـی، اوراق منتشـر شـده و
می‌دهد توجه به سمت بازار سرمایه نیست. از سوی دیگر برخی می‌گویند 
بازار سـرمایه فقط سـهام نیسـت و صندوق‌های طلا و زعفران در یک سـال 
اخیـر رشـد قابـل توجهـی داشـتند، ایـن امـر بـه معنـای مقایسـه بـازار سـرمایه 
ی اسـت. وضعیت بازار سـهام به‌گونه‌ای اسـت که نسـبت  با بازارهای مواز
p/e برخـی از سـهام‌ها ۲ اسـت. انتشـار اوراق تبعـی می‌توانـد بـه بهبـود بـازار 
کمـک کنـد. از موضوعـات حائـز اهمیـت در ایـن میـان اختالف قابـل توجـه 
ی در حـوزه  ی دسـتور نـرخ دلار نیمایـی بـا بـازار آزاد و همچنیـن قیمت‌گـذار
کالا  گذشـته شـاهین ۳۰۰ میلیـون تومانـی در بـورس  خـودرو اسـت. سـال 
ی نمی‌شـد امـا امـروز قیمـت بـه ۶۰۰ میلیـون تومـان رسـیده اسـت.  یـدار خر
فعـالان بـازار سـرمایه از سـال ۹۹ امـروز بـه حـدود ۳۰۰ هـزار نفـر رسـیده‌اند. 
ی تمـام می‌شـود شـک نیسـت امـا ایـن  در اینکـه ایـن وضعیـت یـک روز
کـه در  اتفاقـات بـه اعتمـاد بـازار سـرمایه ضربـه می‌زنـد. همیـن افـرادی هـم 
بازار سرمایه هستند، سرمایه‌گذارانی که ۱۰ سال قبل در بازار سرمایه بودند 
ی رفتنـد کـه وابسـتگی آنهـا  بـه دنبـال مشـاغلی ماننـد کافـه یـا رسـتوران‌دار
بـه تصمیمـات دولتـی را کمتـر کنـد. در حـال حاضـر طال در سـقف قبلـی 
گـر بـا تـورم موجـود کنتـرل نشـوند، پـول  ی ا خـود قـرار گرفتـه و بازارهـای مـواز

ی مـی‌رود.«  بـه سـراغ بازارهـای مـواز

   سـهم‌های بازار سرمایه ارزنده هستند
، کارشـناس ارشـد بازار سـرمایه درخصوص وضعیت سـهم‌ها  حسـین ارجلو
یـزش بـورس بیشـتر  گفـت: »دلیـل ر و نسـبت قیمت‌هـا بـه »فرهیختـگان« 
بـوط بـه نـرخ اوراق اسـت. وقتـی سـاختار اقتصـاد برهـم می‌خـورد و ۲۰۰  مر
همت اوراق ۳۰ درصدی ارائه و سپرده از حالت قبلی به نرخ بالاتر تبدیل 
می‌شـود، بهـای تمام‌شـده پـول بـالا مـی‌رود. در چنیـن شـرایطی سـاختار 
موجـود بـر هـم می‌خـورد و تولیدکننـده بـرای تامیـن مالـی خـود ناچـار اسـت 
بـه نرخ‌هـای بـالای ۳۵ تـا حتـی ۴۰ درصـد رو بیـاورد. در ایـن صـورت تـورم 
کیفیـت سـود می‌شـود. از سـوی دیگـر  کاهـش  بـالای ۴۰ درصـد منجـر بـه 
کـرده  یبـا منابـع بانکـی و منابـع تامیـن سـرمایه را مصـرف  نیـز دولـت تقر

ک و بـالا رفتـن  اسـت و فقـط شـرکت‌ها باقـی ماندنـد کـه بـا افزایـش نـرخ خـورا
کنـار  ینـه مالـی و بهـای تمام‌شـده روبـه‌رو هسـتند. همـه ایـن عوامـل در  هز
یسـک‌های بـازار سـرمایه بـا وجـود اینکـه قیمت‌هـا بسـیار پاییـن اسـت و  ر
ی  سـهم‌ها ارزنـده هسـتند سـرمایه‌گذاران را نسـبت بـه ورود و سـرمایه‌گذار
قـوی در ایـن حـوزه مـردد می‌کنـد. بـازار هـم از لحـاظ تکنیـکال و هـم بـا 
یـد اسـت امـا متاسـفانه  معیارهـای فاندامنتـال در سـطوح خوبـی بـرای خر
یـا روز اول  ارزش معامالت پاییـن در بـازار منجـر بـه ایـن امـر می‌شـود کـه گو
کثـر سـهم‌های بـازار در ایـن دو هفتـه اخیر  یـزش بـازار اسـت، درصورتی‌کـه ا ر

یـزش داشـتند.«  حـدود ۲۵ درصـد ر

   سرنوشـت بورس را حقوقی‌ها می‌نویسند 
ی از شرکت‌های  یر ۴۰ درصد در بسیار ارجلو در ادامه گفت: »NAVهای ز
ی دیده می‌شـود. این عوامل سـبب می‌شـود بازار رونق نداشـته  سـرمایه‌گذار
باشـد. پارامتـری کـه محـرک بـازار شـود وجـود نـدارد. تنهـا عاملـی که می‌تواند 
اوضاع را کمی تغییر بدهد این است که مجددا شاهد رشد دلار باشیم که 
منجـر بـه افزایـش سـود شـرکت و ایجـاد سـود شـود. امـا حتـی در ایـن صـورت 
ایـن سـود از عملکـرد شـرکت‌ها ایجـاد نشـده بلکـه از تـورم و کاهـش ارزش 
پـول ایجـاد شـده اسـت. طبیعتـا مـا موافـق کاهـش ارزش پـول ملـی نیسـتیم 
و کسـی از این اتفاق خوشـحال نخواهد شـد. درحال حاضر بازار می‌تواند 
بهتر باشـد اما متولی بازار هیچ عکس‌العملی برای حمایت از بازار ندارد. 
بازار به سمتی رفته که افراد حقیقی عملا تاثیر قابل توجهی ندارند. متولی 

کـه بایـد اوضـاع را بهبـود ببخشـد حقیقی‌هـا نیسـتند، حقوقی‌ها هسـتند.« 
 

   بـازار ارزنده اما قرمزپوش 
فردیـن آقابزرگـی، کارشـناس بـازار سـرمایه در گفت‌وگـو بـا »فرهیختـگان« در 
یشـه‌یابی وضعیـت فعلـی بـورس گفـت: »در سـه ماهـه ابتدایـی سـال ۹۹  ر
کارشناسـان اعتقـاد  ی از  کـه بسـیار گرفـت  قیمت‌هـا به‌مـرور آنچنـان اوج 
داشـتند شـدت هیجـان ارزش واقعـی قیمـت سـهام و شـاخص بیـش از 
انـدازه اسـت، امـا ایـن رونـد چندیـن مـاه همچنـان ادامـه داشـت و نتیجـه 
آن بعـد از دو سـال مشـخص شـد. مـا چهـار بـازار را مقایسـه می‌کنیـم؛ بـازار 
، واسـطه‌گری، صـادرات و واردات. همـه ایـن  ، طال و ارز مسـکن، خـودرو
بازارهـا بـه رکـود دچـار شـدند. شـاید یکـی از مناسـب‌ترین بازارهایـی کـه در 
یـان همچنـان  کـم شـدن رکـود علی‌رغـم کسـب ز عیـن حـادث شـدن و حا
رتبـه اول نقدشـوندگی را دارد بـازار سـهام اسـت. ضمـن اینکـه پارامترهـای 
کـی از افزایـش  دیگـری ماننـد نسـبت p/e در مقایسـه بـا سـال ۹۹ و امـروز حا
قدر مطلق سـود درآمد حاصل از فروش شـرکت‌ها از سـال ۹۷ به میزان ۱۵۰ 
همـت نسـبت بـه حـال حاضـر اسـت. درآمـد حاصـل از فـروش شـرکت‌ها که 
کنـون بـه چهـار۴ هـزار همت رسـیده  در آن زمـان یـک هـزار و 100 همـت بـوده ا
اسـت. علاوه‌بر این و با وجود رکود در سـایر بازارها به نظر من شـرایط برای 
تغییـر جهـت از سـمت کاهـش بـه سـمت ثبـات و درنهایـت مثبـت شـدن 
فراهـم اسـت. سـطح ارزندگـی بـازار مناسـب اسـت و اسـتحقاق ایـن میـزان 
یابـی  کاهـش و خـروج نقدینگـی و اشـخاص حقیقـی را نـدارد، بنابرایـن ارز
بـا دیـدگاه کارشناسـی علی‌رغـم شـکل ظاهـری قرمزپـوش پیاپـی از ارزنـده 

بـودن قیمـت سـهام و شـاخص بـازار حکایـت دارد.« 

   ارزش واقعی شـاخص 3 تا 3.5 میلیون واحد 
آقابزرگـی افـزود: »سـطح ارزندگـی شـاخص بـورس از ۲ میلیـون و ۶۰ هـزار 
کان ۲ میلیون و ۶۰ هزار واحد  واحد مرداد سـال ۹۹ الان بعد از ۳ سـال کما
اسـت و بـا میـزان قابـل توجهـی از اشـتیاق بـه ورود نقدینگـی روبـه‌رو اسـت. 
حرکـت نقدینگـی قطعـا بـه سـمت بـازار سـرمایه اسـت. ارزش بـر مبنـای 
شـاخص کل بـه میـزان ۳ تـا 3.5 میلیـون واحـد اسـت امـا اینکـه مسـئولان 
چـه تصمیماتـی می‌گیرنـد و دولـت چـه نگاهـی بـه سـود شـرکت‌ها دارد و 
موجـب افزایـش بی‌اعتمـادی در بـازار می‌شـود، برعهـده دولـت اسـت. در 
بـازار سـرمایه می‌گوییـم قیمت‌هـا براسـاس پیش‌بینی‌هـا شـکل می‌گیرنـد. 
ایـن پیش‌بینی‌هـا در حـال حاضـر بـا وجـود تصمیمـات خلق‌السـاعه مثـل 
ک پالایش و پتروشیمی  انتشار اوراق و نرخ بهره بانکی ۳۰ درصد، نرخ خورا
بـه حداقـل امکان‌پذیـری خـود نزدیـک شـده اسـت. بنـا بـر اصـول اولیـه علـم 
اقتصـاد و حرکـت هماهنـگ بازارهـا، زمانـی کـه تـورم بـالای 40 درصـدی در 
کشـور داشـتیم، انتظار این بود بازار سـرمایه نیز اعداد بالاتر را در شـاخص 
ثبـت کنـد. بنـا بـه ایـن دلایـل بعـد از گذشـت حـدود ۳ سـال از درجـا زدن 
شاخص در سطح عمومی قیمت‌ها انتظار من برای ۱۴۰۳ بیش از آن چیزی 
اسـت کـه در ۲ ماهـه ابتـدای سـال ۱۴۰۲ داشـتیم. نکتـه‌ای کـه در ایـن میـان 
یـت سـازمان بـورس اسـت. یکـی از بهتریـن  بایـد بـه آن اشـاره کـرد نحـوه مدیر
خدمت‌هایـی کـه آقـای عشـقی از حیـث مقامـات بالادسـت در طـول دوران 
مسـئولیت خود انجام داد، خنثی و خاموش کردن صدا و انسـداد راه‌های 

مطالبه‌گـری ذی‌نفعـان بـازار سـرمایه در جهـت حفـظ منافـع دولـت بـود.« 

   جـای خالی وحدت رویه در تصمیمات دولت 
محمـود مـرادی، کارشـناس بـازار سـرمایه نیـز در گفت‌وگـو بـا »فرهیختگان« 
عنـوان کـرد: »تصمیمـات عمدتـا غیرکارشناسـی و متعـدد در بـازار سـرمایه 

ک و گاز صنایـع مـا از بهمـن  منجـر بـه وضـع موجـود شـده اسـت. نـرخ خـورا
ک ایجـاد شـد تـا تابسـتان ۱۴۰۲ بارهـا دسـتخوش  ۱۴۰۰ کـه بحـران نـرخ خـورا
تغییـر شـده اسـت‌ و شـاهد بودیـم مسـئولان دولـت در تاییـد و تکذیـب و 
کـه بالاخـره بعـد از حـدود یـک سـال‌ونیم  ارائـه نرخ‌هـای مختلـف بودنـد 
ک  بـاره نـرخ خـورا زارت نفـت در ۲ مـاه قبـل و نـرخ فرمولـه شـد. تصمیـم 
کـه چنـد  پالایشـگاه‌ها مبنـای محاسـبه را تغییـر داد و منجـر بـه ایـن شـد 
هزار میلیارد تومان از سـود شـرکت‌های پالایشـی که بعضا سـهامداران آنها 
کل مـردم هسـتند، کـم شـود. بـازار سـرمایه ۵۰ میلیـون مخاطـب دارد. فقـط 
در یـک مـورد ۲۰ هـزار میلیـارد تومـان از سـود شـرکت سـتاره خلیج‌فـارس 
کاسـته شـد. افزایـش  کـه بـه صـورت غیرمسـتقیم در بـازار سـرمایه اسـت، 
یـه بهـره مالکانـه معـادن در طـی ۲ سـال اخیـر منجـر بـه کاهـش سـود  بی‌رو
شـرکت‌های معدنـی شـده اسـت. وضـع و لغـو مـداوم عـوارض صادراتـی 
بـرای برخـی محصـولات خـام و نیمه‌خـام در ۲ سـال اخیـر ازجملـه عوامـل 
دیگری بود که بر بورس تاثیر گذاشت. فعالان بازار سرمایه و مجموعه‌های 
یـه در تصمیم‌گیری‌هـای تیـم اقتصـادی  اقتصـادی مرتبـط بـا وحـدت رو
دولـت روبـه‌رو نیسـتند. ایـن تصمیمـات منجـر بـه کاهـش اعتمـاد بـه بـازار 
سـرمایه شـده و نوعـی نـگاه سـلیقه‌ای در بـورس را بـه وجـود آورده اسـت. 
بـازار سـرمایه بـه واسـطه حضـور شـرکت‌های کوچـک و متوسـط یـک آینـه 

تمام‌نمـا از اقتصـاد کشـور اسـت.« 

   نـگاه جزیره‌ای باید کنار برود 
محمـود مـرادی تکمیـل کـرد: »در ابتـدای کار دولـت بارهـا گفتـه شـد بـورس 
اولویـت اول اسـت و دولـت قصـد سـامان دادن بـه بـازار سـرمایه را دارد، امـا 
در عمـل ایـن اتفـاق نیفتـاد و شـاهد هسـتیم از ابتـدای شـروع بـه کار دولـت 
ی بـازار سـرمایه از بیـن رفتـه اسـت. فعـالان  سـیزدهم یک‌سـوم ارزش دلار
بـازار سـرمایه اعتـراض دارنـد کـه بـورس بـه محلـی برای جبران کسـری بودجه 
کـه مشـخصا اعالم شـده  دولـت تبدیـل شـده اسـت، ایـن درحالـی اسـت 
بـود بـورس قلـک کسـری بودجـه نیسـت. اولویـت مهـم اقتصـادی دولـت در 
گـر فـدا شـود، بایـد  ایـن شـرایط کنتـرل ارز و تـورم اسـت. بـازار سـرمایه حتـی ا
کنتـرل شـود. ایـن تصمیـم بسـیار خـوب اسـت امـا اینکـه  ز و تـورم  نـرخ ار
یـم تـا بخـش  یـک نـگاه جزیـره‌ای داشـته باشـیم و از سـود بـازار سـرمایه بردار
دیگـری را درسـت کنیـم منجـر بـه حـل مشـکل اقتصـاد کشـور نمی‌شـود و در 
بلندمـدت نتیجـه معکـوس خواهـد داد. سـود شـرکت‌های بورسـی تخـت 

تاثیـر تصمیمـات از بیـن رفتـه اسـت.« 

   سفته‌بازی به بازارهای مسکن، طلا و ارز رسیده است
کـه نوسـان‌گیری و  از ایـن بـورس محلـی بـود  مـرادی ادامـه داد: »پیـش 
ی  ی در ایـن بـازار انجـام می‌شـد. در تمـام دنیـا در بـورس سـفته‌باز سـفته‌باز
انجام می‌شود اما وقتی بازار سرمایه کارکرد خود را از دست بدهد، دارایی 
کنـون بازارهـای مسـکن،  ی می‌شـوند. ا و بازارهـای دیگـر محـل سـفته‌باز
ی تبدیـل  ی از کالاهـا بـه بسـتری بـرای سـفته‌باز ، طال و بسـیار ، ارز خـودرو
کارکـرد در ارزش معامالت بـازار سـرمایه قابـل  شـده‌اند. از دسـت دادن 
مشـاهده اسـت. البته در بلندمدت شـاهد رشـد بازار سـرمایه خواهیم بود. 
ممکن است در مقاطعی به واسطه تصمیمات دولت رشد بازار سرمایه در 
کوتاه‌مدت متوقف شود. حداقل در سه‌ماهه اول سال ۱۴۰۳ مثبت خواهد 
یـم بهـار بـا رشـد، تابسـتان و پاییـز در اصالح و احتمـالا در  بـود. انتظـار دار
زمسـتان ۱۴۰۳ شـاهد رشـد بازار باشـیم. همه این پیش‌بینی‌ها در شـرایطی 
عملـی خواهنـد شـد کـه متغیرهـا و تصمیمـات حـوزه اقتصـاد تغییـر نکنـد.« 

   بهـار 1403 بهبود پیدا می‌کند
کارشـناس بـازار سـرمایه در گفت‌وگـو بـا »فرهیختـگان«  بـرزو حق‌شـناس، 
اظهـار داشـت: »عقـب افتـادن بـورس از سـایر بازارهـا ۲ دلیـل دارد. یـک 
دلیـل مربـوط بـه اقتصـاد کلان و دولـت اسـت. دولـت از ابتـدای سـال یعنـی 
ک و  یسـک‌های سیسـتماتیک را بـا نـرخ خـورا از اردیبهشـت مـاه انـواع ر
یمه بانکی و نرخ سود سپرده ۳۰ درصدی  ی به سود صنایع، جر دست‌انداز
و عواملـی از ایـن دسـت بـه بـورس وارد کـرده اسـت. همـه ایـن عوامـل سـبب 
شد بازار آسیب ببیند. از سوی دیگر سازمان بورس بسیار منفعلانه برخورد 
ی نداشـته اسـت. قانـون بازارگردانـی  کـرده و اقدامـات اصلاحـات سـاختار
گفتـه رئیـس سـازمان در زمـان انتصـاب ایـراد دارد، اصالح نشـده  کـه بـه 
یتمـی وجـود دارد  اسـت. از سـوی دیگـر نیـز شـائبه‌هایی در معامالت الگور
کـه اصالح نشـده اسـت.« بـرزو حق‌شـناس افـزود: »در بحـث عرضه‌هـای 
یـه در نظـر گرفتـه نشـده اسـت. معتقـدم عـدم ثبـات  اولیـه، حـال بـازار ثانو
بـه بـازار صدمـه می‌زنـد. نـرخ سـود سـپرده ۳۰ درصـد بـا وجـود تـورم بـالای ۴۰ 
درصـد در کوتاه‌مـدت آسـیب‌زا اسـت، امـا موضـوع اصلـی عـدم ثبـات در 
کنـون مشـخص نیسـت قـرار اسـت چـه مقـدار از ایـن  تصمیم‌گیـری اسـت. ا
یخـی منتشـر شـود. در یـک اقتصـاد نرمـال بایـد نـرخ بهـره،  اوراق در چـه تار
... مشـخص باشـد و فعال اقتصادی بر این اسـاس محاسـبه کند.  یخ و تار
ینـی را لحـاظ  بـورس از سـایر بازارهـا عقـب مانـده اسـت و ایـن ارزش جایگز
خواهـد کـرد. مـن بـه ۱۴۰۳ امیـدوارم و بـازار بهتـری حداقـل نسـبت بـه سـال 

۱۴۰۲ خواهیـم داشـت. 

کارشناسان از وضعیت احتمالی بورس در بهار ۱۴۰۳ می‌گویند

بورس از خواب مصنوعی بیدار می‌شود؟
امروز )یکشنبه ۱۳ اسفند ماه ۱۴۰۲( اولین جلسه حراج سکه طلا )جلسه 
اول عرضه ربع‌سکه( در سامانه مرکز مبادله ارز و طلای ایران برگزار می‌شود. 
در ادامه براســـاس شـــیوه‌‏نامه نحوه برگزاری حراج ســـکه طلا )منتشره در 
تارنمای رسمی www. ice. ir( و اظهارات مسئولان مرکز مبادله ارز و طلای 
بانک مرکزی، به بررسی برخی از جزئیات این عرضه پرداخته شده است. 

   تعداد خرید هر شخص
براساس اظهارات مسئولان مرکز مبادله ارز و طلای ایران، دارایی موضوع 
اولین حراج، ربع‌سکه بهار آزادی ضرب بانک مرکزی است و هر متقاضی 
مجاز به ثبت ســـفارش حداکثر پنج قطعه اســـت. گفته می‌شود شروع 
جلسه حراج راس ساعت ۱۲ است و بازه ثبت سفارش نیز از ساعت ۱۲ 
تا ۱۵ خواهد بود. شایان ذکر است بازه نظارت و تخصیص از ساعت ۱۵ تا 
۱۶ همان روز است و ساعت ۱۶ نیز نتایج حراج اعلام می‌شود. همچنین 
گفته می‌شود هر فرد یا هر کدملی در هر حراجی فقط پنج قطعه سکه 
می‌توانـــد خریـــداری کند و البته محدودیتی برای حضور در حراج‌های 
بعدی برای وی نیست و در آنها هم می‌تواند بسته به تصمیم مرکز مبادله 
ارز و طلای ایران، به احتمال زیاد بازهم پنج سکه دیگر خریداری کند. 
درنهایت فعلا هیچ محدودیت سالانه‌ای برای خرید سکه در نظر گرفته 

نشده و محدودیت پنج سکه فقط برای هر حراج است. 

   شیوه خرید 
آنطور که علی سعیدی، مدیرعامل مرکز مبادله ارز و طلای ایران می‌گوید 
عموم مردم می‌توانند در عرضه ســـکه طلا در این مرکز به‌صورت حراج 
شـــرکت کنند. ســـکه‌های عرضه‌شده در حراج ۱۳ اسفند، ضرب سال 
۱۳۸۶ اســـت و زمـــان عرضـــه ســـکه‌های بـــدون تاریخ بانـــک مرکزی، با 
هماهنگـــی ایـــن اعلام می‌شـــود. به گفتـــه مدیرعامل مرکـــز مبادله ارز و 
گهی عرضه ســـکه‌های طلای مرکز مبادله، دو روز قبل از  طلای ایران، آ
عرضه در سایت این مرکز به نشانی www. ice. ir منتشر شده و از طریق 
رسانه‌ها به اطلاع عموم رسیده است. سعیدی می‌گوید در فرآیند خرید 
سکه طلای بهار آزادی، متقاضی خرید سکه طلا برای شرکت در حراج، 
ابتدا باید از طریق سامانه اینترنتی ثبت‌نام کرده و اطلاعات هویتی برای 
، متقاضی باید معادل تعداد  احراز هویت را ثبت کند. درطول این دو روز
سفارش موردنظر متناسب با قیمت پیشنهادی خود را از طریق درگاه 
پرداخت اینترنتی سامانه، به حساب اعلام شده واریز کند. روز حراج و 
درطول ساعت ثبت سفارش خرید، متقاضی براساس واریز خود، تعداد 
سکه موردنظر را ثبت خواهد کرد. وضعیت تخصیص سکه طلا از طریق 
پیامک به متقاضی اطلاع‌رسانی می‌شود. برنده حراج سکه طلا می‌تواند 
جهت تحویل فیزیکی سکه خود از شعبه منتخب، از هفت روز کاری 
پس از تخصیص به مدت هفت روز کاری بعد مراجعه کند. درصورت 
تاخیر در دریافت سکه از شعبه بانک، متقاضی به مدت هفت روز کاری 
دیگر می‌تواند با پرداخت هزینه نگهداری، سکه خود را تحویل بگیرد. 

   قیمت خرید
درخصوص قیمت، براساس اظهارات مدیرعامل مرکز مبادله ارز و طلای 
ایران، سکه طلا در حراج براساس اولویت‌بندی از بالاترین اولویت قیمت 
به پایین‌ترین اولویت و متناسب با مقدار عرضه به متقاضیان تخصیص 
داده می‌شـــود. آنطور که از اظهارات علی ســـعیدی برداشـــت می‌شود، 
قیمت خرید در رقابت خریداران کشف خواهد شد و البته آنطور که از 
روند این گونه حراجی‌ها برمی‌آید، معاملات مشـــکوک و غیرمتعارف از 
فرآیند خرید حذف می‌شوند و احتمالا رقابت در محدوده قیمت‌های 

( صورت خواهد گرفت.  بازار )کمی بیشتر یا کمتر
 

   چرا سکه مرکز مبادله؟ 
متاسفانه امروزه با توجه به تنوع سکه‌های موجود در بازار و هیجانی بودن 
خریداران، برخی افراد سودجو شروع به کلاهبرداری در فروش سکه‌ها کرده 
و خریداران به‌دلیل عدم اطلاع از نکات مهم، هنگام سرمایه‌گذاری روی 
سکه متضرر شده‌اند. شاید عجیب باشد اما پرونده‌های زیادی در کشور 
وجود دارد که مالباختگان آنها، طلافروشانی هستند که از مشتری‌های 
کلاهبردار خود سکه‌های طلای تقلبی به‌جای سکه‌های اصل خریداری 
کرده‌اند. کارشناسان می‌گویند اگر یک مرجع رسمی اقدام به ساماندهی و 
یکپارچگی سکه‌ها کند و درکنار آن، اقدام به تهیه هولوگرام و کارت پلمب 
یا وکیوم سکه کند، این اقدامات موجب بالا بردن ضرایب امنیتی سکه 

خواهد شد که کلاهبرداری از آن را به صفر خواهد رساند. 

   اثر بر بازار سکه و طلا
درخصـــوص اثر ســـکه‌های حراج‌شـــده از ســـوی مرکز مبادلـــه آنطور که 
علی‌اصغر سام‌زاده، نایب‌رئیس اتحادیه طلا و جواهر شیراز در گفت‌وگو 
بـــا تســـنیم درباره عرضه ســـکه در مرکـــز مبادله ارز و طـــا ایران می‌گوید 
هم‌اکنون سکه در بازار کم است و بانک مرکزی نیز طی سال‌های اخیر 
سکه‌ای در بازار عرضه نکرده، به همین علت تقاضا در بازار زیاد شده 
است. اما با عرضه سکه در مرکز مبادله ایران تقاضای مردم پاسخ داده 
می‌شود به‌طوری که قیمت‌ها نیز تغییر پیدا می‌کند. سام‌زاده با اشاره 
به این موضوع که با عرضه ســـکه در مرکز مبادله ایران قیمت و حباب 
ســـکه کاهشـــی می‌شـــود، تاکید می‌کند: »عرضه در این مرکز به شـــرط 
اینکه تداوم داشته باشد می‌تواند به کاهش قیمت سکه کمک شایانی 
کند.« نایب‌رئیس اتحادیه طلا و جواهر شیراز می‌گوید: »سکه تمام طرح 
جدید از نظر ارزش طلا حدود 28 میلیون تومان است ولی هم‌اکنون در 
بازار حدود 34 میلیون تومان به فروش می‌رســـد، بنابراین دارای حباب 
است، اما با افزایش عرضه سکه از طریق مرکز مبادله ایران حباب سکه 

کاهشی می‌شود.«  

   اینها ذخایر بانک مرکزی نیست
یکی از انتقادهایی که در سال‌های گذشته نسبت به عرضه سکه از سوی 
بانک مرکزی وجود داشت، چوب حراج زدن به ذخایر طلای ارزشمند 
این نهاد بود. اما آنطور که در خبرها آمده سکه‌های عرضه‌شده فعلی از 
شـــمش‌های طلایی اســـت که امسال وارد کشور شده و ربطی به ذخایر 
استراتژیک بانک مرکزی ندارد. لازم به ذکر است در ۱۱ ماهه سال جاری 
۲۶ تن و ۵۳۸ کیلوگرم شمش طلا به ارزش یک میلیارد و ۷۰۷ میلیون دلار 
از گمرکات کشور ترخیص شده است. به عبارتی اگر این عرضه ربع‌سکه 
از ذخایر طلای بانک مرکزی ضرب شـــده بود ادعای چوب حراج زدن 
به ذخایر طلای کشور ادعای درستی بود اما حالا با این عرضه، علاوه‌بر 
اینکه ذخایر طلای کشور آسیب نمی‌بیند، از طریق جمع‌آوری نقدینگی 
و کاهش پایه پولی، به کنترل تورم، از طریق افزایش عرضه سکه به کاهش 

حباب سکه در بازار نیز کمک خواهد کرد. 
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