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آمریکا بالاترین نرخ سرمایه گذاری بر هوش مصنوعی را در دنیا به خود اختصاص داده است

سرمایه گذاری 275 میلیارد دلاری غول های فناوری 
روی R&D هوش مصنوعی

ندا اظهری 
مترجم

بیشترین افزایش بازار سهام آمریکا در اوج کرونا

7۴ درصد سرمایه گذاری ها تا 2030 در دست آمریکا و چین

سهم 73 درصدی حوزه رباتیک از سرمایه گذاری های هوش مصنوعی
ی های  ی که امروزه حرف اول را در فناور ی های نوظهور در میان فناور
وز دنیـــا می زننـــد، هوش مصنوعی یکی از مهم ترین هاســـت که حتی  ر
ی هـــای دیگـــر را نیـــز تغییـــر داده و با  ی از فناور مســـیر حرکتـــی بســـیار
ی ها را نیز بیشتر  توســـعه ای که پیدا کرده ســـرعت پیشرفت دیگر فناور
ی  ی از شرکت های فناور کرده است. همین عامل باعث شده تا بسیار
ی کنند که موجب گســـترش هرچه  وی هوش مصنوعی ســـرمایه گذار ر
ی در دنیا شده است. در عین اینکه آمریکا و  بیشتر این حوزه از فناور
چین، کشورهای پیشگام در این حوزه به شمار می روند، هنوز هم به 
ی که  وی این حوزه مشـــغول هستند؛ به طور ی گســـترده ر ســـرمایه گذار
وی هوش مصنوعی را در دنیا به  ی ر آمریکا بالاترین نرخ ســـرمایه گذار
ی  خود اختصاص داده است. اهمیت این حوزه، حتی غول های فناور
ی  وی این فناور ی های هنگفتی را ر را هم بر آن داشـــته تا ســـرمایه گذار
یادی را در  ی های ز کنون نیز ســـرمایه گذار آینده دار داشـــته باشـــند و تا

بخش R&D صرف کرده اند. 

ی هوش  ی از شرکت های متمرکز بر فناور ی که از سوی بسیار سال بهره ور
مصنوعی اعلام شده، بیانگر آن است که جهش بازار به سمت رهبری بخش 
فناوری است زیرا سهام »اقتصاد قدیمی« همچنان با مشکل مواجه است. 
در بررســـی عملکرد بازار بورس ســـهام آمریکا موســـوم به »نزدک« در مراحل 
مختلف، عملکرد این بازار در دوران همه گیری کرونا در ماه نخست 2020 
تا 24 درصد کاهش یافت. اما از اواســـط همان ســـال تا ماه نخســـت 2021، 
ی که در دورانی کـــه حباب کرونا  ایـــن رونـــد رو بـــه افزایش گذاشـــت به طور
شـــکل گرفته بود عملکرد بازار تا 84 درصد رشـــد داشـــت. از ماه نخســـت 
یـــکا در دوران »حباب  2021 تـــا مـــاه نخســـت 2022، عملکرد بازار ســـهام آمر
شـــدید« تـــا 21 درصـــد افزایش یافت. اما از ابتـــدای 2021 تا ابتدای 2023 که 
، عملکرد این بازار 34 درصد  همزمـــان بـــود با دوران تورم و نرخ های بالاتـــر

کاهش یافت. همچنین از ابتدای سال 2023 تا حدودا نیمه سال میلادی 
ی هوش مصنوعی لقب گرفت، عملکرد بازار سهام آمریکا  که سال بهره ور

بار دیگر  روند افزایش 28 درصدی را تجربه کرد. 

   فعالان فضای هوش مصنوعی
ی بـــرای کنترل در  ، غول های فناور بـــا افزایـــش پتانســـیل و تقاضـــا در بـــازار
کوسیســـتم هـــوش مصنوعـــی بـــا یکدیگر رقابـــت می کننـــد. در این میان  ا
ی هوش مصنوعی در حوزه های  شرکت های مختلف فعال در حوزه فناور
مختلـــف هوش مصنوعی چون علم داده، پلتفرم های ســـازمانی یادگیری 
ی، عملیات های یادگیری ماشینی،  ماشینی، تولید داده و برچسب گذار
... فعالیت می کنند.  دید کامپیوتری، حوزه صوتی و پردازش زبان طبیعی و

 »YTD رشد 38 درصدی »بازده   
هوش مصنوعی 

صندوق های قابل معامله )ETF( هوش مصنوعی از شاخص های سنتی 
پیشـــی می گیرند، در عین حال، شـــرکت های متمرکز بر هوش مصنوعی 
باعـــث افزایـــش شـــاخص S&P 500 )فهرســـتی از 500 ســـهام برتر در بازار 
یان  بورس سهام نیویورک و نزدک( می شود. »بازده YTD« مقدار سود یا ز
ی  تی سال جار ی از اولین روز معاملا محقق شده توسط یک سرمایه گذار
است. در بررسی میزان بازده YTD صندوق های قابل معامله )ETF( از 
کنـــون روند بازده ســـرمایه تقریبا روندی رو به افزایش بوده  ابتـــدای 2023 تا
ی که صندوق قابل معامله BOTZ با رشـــد 38 درصدی در  اســـت به طور
دو ماه گذشـــته روبه رو بوده اســـت. سرمایه این صندوق در ابتدای 2023 
صفر بود که با افت وخیزهایی که در ماه های اخیر پشـــت ســـر گذاشـــت 
توانســـت طی هفت ماه به رشـــد 38 درصدی دست پیدا کند. همچنین 
یر صفر شـــروع  صنـــدوق قابـــل معاملـــه BLOK هم کـــه تقریبا از صفر یا ز
بـــه فعالیـــت کرد، توانســـت به رشـــد 32 درصدی دســـت پیـــدا کند. تا 5 
ژوئـــن 2023، میـــزان شـــاخص S&P 500 حـــدود 11.31 درصد رشـــد یافت 
ی است.  که عمدتا ناشـــی از دســـتاوردهای شـــرکت های برجســـته فناور
ایـــن شـــش شـــرکت درمجمـــوع 26.3 درصد را در این شـــاخص تشـــکیل 
یه و  می دهنـــد کـــه ســـهم قابل توجهـــی در عملکرد کلـــی آنها دارنـــد. تجز
تحلیل اخیر شـــرکت »سوشـــیت جنرال« بر 20 ســـهام متمرکز شده است 
که توســـط صندوق های قابل معامله در بورس مرتبط با هوش مصنوعی 
ی شاهد رشد 40 درصدی دارایی های  ی می شود و در سال جار نگهدار
گر این سهام از شاخص S&P 500 حذف شود،  یت بوده اند. ا تحت مدیر
عملکـــرد ایـــن شـــاخص تقریبـــا 10 درصد کاهش می یابد و 20 ســـهم را در 

محدوده منفی ســـال قرار می دهد. 

   هزینه 275 میلیارد دلاری 
R&D غول های فناوری روی

 R&D ینـــه ای که برای به واســـطه اســـتفاده از هـــوش مصنوعی، میزان هز
انجـــام می شـــود، در صنایـــع افزایـــش چشـــمگیری پیـــدا کـــرده اســـت. 
ی،  ی دنیـــا بـــرای موفقیت بیشـــتر در حوزه هـــای فناور غول هـــای فنـــاور
 R&D ی هـــوش مصنوعی و به ویـــژه در ســـال های اخیـــر بیـــش از حد رو
ی  ینه ای که این شـــرکت های بزرگ رو ی کرده اند. کل هز آن ســـرمایه گذار
تحقیق و توسعه انجام داده اند در سال 2020 به رقمی بالغ بر 126 میلیارد و 
ی بیشتر آنها در این بخش،  800 میلیون دلار رسیده بود که با سرمایه گذار
ی R&D در ســـال 2021 بـــه 154 میلیارد و 900 میلیون دلار  ینه رو مبلـــغ هز
ن به ترتیب با 42 میلیارد  افزایش یافت. طی این دو ســـال، شـــرکت آمازو
و 700 میلیون دلار در 2020 و مبلغ 56 میلیارد و 100 میلیون دلار بالاترین 
ینه را برای تحقیق و توســـعه انجام داده اســـت. این فرآیند افزایشی در  هز
ی R&D به 198  ینه شـــرکت ها رو ســـال 2022 نیز ادامه داشـــت و رقم هز
ن با 73 میلیارد  میلیارد و 800 میلیون دلار رسید و همچنان شرکت آمازو
ینه در این بخش را از آن خود کرد. آمارها  و 200 میلیـــون دلار بالاتریـــن هز
ی  ی رو ینه غول های فناور حکایت از آن دارد که میانگین رشد سالیانه هز
R&D از 2020 تـــا 2022 حـــدود 25 درصد بوده اســـت. پیش بینی ها بیانگر 
ی دنیا تا پایان ســـال  ینه شـــرکت های بزرگ فناور آن اســـت که کل رقم هز
2023 بـــه چیـــزی بالـــغ بر 275 میلیارد و 400 میلیون دلار رســـید. اما برای 
نخســـتین بار طی چهار ســـال گذشـــته، شرکت »فورکست« گوی سبقت 
ینـــه 219 میلیارد و 700 میلیون، بخش  بـــود و با مبلغ کل هز ن ر را از آمـــازو
ی R&D را به خود اختصاص داد. شواهد  ینه رو اعظمی از این مبلغ هز
نشـــان می دهـــد که تنها میانگین رشـــد ســـالیانه از 2022 تـــا 2023 بیش از 

39 درصد اعلام شـــده است.  

ی  ی رو یابی وضعیت کشـــورها تا ســـال 2030 پیرامون سرمایه گذار در ارز
ی  ی فناور ی رو هـــوش مصنوعـــی، آمریکا بالاتریـــن میزان ســـرمایه گذار
هوش مصنوعی را با حدود 230 میلیارد دلار به خود اختصاص خواهد 
ی تقریبا بیش از 150 میلیارد  داد. در این بین، چینی ها با ســـرمایه گذار

ی، رده دوم جهـــان را از آن خـــود خواهنـــد کـــرد. درمجموع، آمریکا و  دلار
ی هوش مصنوعی را تا ســـال  ی رو چین 74 درصد از کل ســـرمایه گذار
ی کشورهای برتر دنیا  2030 در دســـت خواهند داشـــت. کل سرمایه گذار

تا 2030 رقمی بالغ بر 473 میلیارد دلار می رسد. 

کنون شـــایع ترین دلیل برای اســـتفاده از  بررســـی ها نشـــان داده اســـت که تا
ی هـــای هـــوش مصنوعـــی در بخش های مختلف، کمـــک به ایجاد  فناور
ی، به حوزه رباتیک  استراتژی و تولید بوده است. بالاترین سهم سرمایه گذار
ی  ی آن سرمایه گذار با سهم 73 درصدی برمی گردد که صنایع مختلف رو
می کنند. رتبه بعدی به حوزه پردازش زبان طبیعی با 52 درصد می رسد که 
ی می شود. سومین بخش  ی آن سرمایه گذار بیشتر از سوی بخش دولتی رو
ی  دید کامپیوتری است که با 45 درصد سومین سهم بالا را از سرمایه گذار

سایر صنایع به خود اختصاص داده است. 

   بیشترین سهم صنایع در پذیرش هوش مصنوعی 
در بخش استراتژی 

در بررســـی میـــزان پذیـــرش هوش مصنوعی توســـط صنایع در ســـال 2022، 

بالاتریـــن پذیـــرش بـــه بخـــش خرده فروشـــی و تلـــکام، هر کدام با ســـهم 45 
درصدی در حوزه اســـتراتژی رســـید. پس از آن هم، بخش توسعه محصول 
در صنعـــت امـــور مالی با 43 درصد بالاترین پذیرش را دارد. به طورکلی، در 
صنعت خدمات قانونی و کســـب وکار بالاترین ســـهم پذیرش با 28 درصد 
به اســـتراتژی رســـید. در صنعت خرده فروشـــی هم بالاترین پذیرش هوش 
مصنوعی به استراتژی با سهم 45 درصدی رسید و پس از آن منابع انسانی 
با 22 درصد بالاترین سهم را به خود اختصاص داد. در صنعت امور مالی 
هم توسعه محصول با سهم 43 درصدی و استراتژی با سهم 32 درصدی در 
رده های بعدی قرار گرفتند. همچنین در صنعت مراقبت های بهداشتی، 
منابع انسانی با 34 درصد بالاترین سهم را کسب کرد. صنعت تلکام نیز با 
سهم 45 درصد در بخش استراتژی بالاترین سهم پذیرش هوش مصنوعی 

را به خود اختصاص داده بود. 

جهت گیری سرمایه گذاران خطرپذیر به سمت هوش مصنوعی

ســـرمایه گذاران خطرپذیـــر موفقـــی چـــون a16z و Y-Combinator کـــه در 
ی هوش مصنوعی  کنون بیشـــتر رو ی هـــای جدیـــد تخصص دارند، ا فناور
 ) یتز متمرکز شده اند. شرکت سرمایه گذار خطرپذیر a16z )اندرسون هوروو
ی در  ی های اولیـــه و مرحلـــه رشـــد در شـــرکت های فنـــاور در ســـرمایه گذار
ی، فین تک،  ، اینترنـــت، بیوتکنولـــوژ بخش هـــای مختلفـــی چون نرم افـــزار
... تخصص دارد. این شـــرکت در طیف  ک چیـــن و هـــوش مصنوعـــی، بلا
ی کرده  گســـترده ای از شـــرکت های متمرکز بر هوش مصنوعی سرمایه گذار
اســـت کـــه در یادگیری ماشـــینی، پـــردازش زبان طبیعی، دیـــد کامپیوتری، 

... فعالیت دارند.  رباتیک و

   سرمایه گذاری شرکت 
Y-Combinator

ی  کی از آن اســـت که شـــرکت Y-Combinator در 10 حوزه رو شـــواهد حا
ی  ی می کند. بیشـــترین حوزه ای که این شرکت رو شـــرکت ها ســـرمایه گذار
ی می کند حوزه مهندســـی اســـت که ســـهم 36 درصدی  آن ســـرمایه گذار
ی در بخش هـــای مختلـــف را شـــامل می شـــود. پـــس از  از کل ســـرمایه گذار
ی ها را به خود  آن، حراجی هـــا بـــا 15 درصـــد، بیشـــترین میزان ســـرمایه گذار
اختصاص داده است. در رده های بعدی هم حمایت از مشتری، بهره وری، 
یابی  ی و امور مالی، بازار ، صوتی، حسابدار یدئو و تصویر تحلیل و داده، و
و مراقبت هـــای بهداشـــتی قـــرار گرفته انـــد کـــه مراقبت هـــای بهداشـــتی با 

ســـهم دو درصـــدی کمتریـــن حمایت ســـرمایه ای را از این شـــرکت به خود 
اختصاص داده است. 

   آمریکا در صدر سرمایه گذاری 
در هوش مصنوعی

ی هوش مصنوعی را دارد و  ی رو یـــکا بالاتریـــن تقاضا برای ســـرمایه گذار آمر
همچنان هم قصد دارد پیشگام در این حوزه از بازار باشد اما حوزه هوش 
مصنوعی در میان چینی ها هم از رشـــد ســـریعی برخوردار اســـت که انتظار 
می رود این رشـــد همچنان تا ســـال های آینده هم ادامه داشته باشد. طبق 
ی هوش مصنوعی در سال 2023 متعلق به  ی رو ، بزرگ ترین سرمایه گذار آمار
آمریکای شمالی با مبلغ 82 میلیارد و 330 میلیون دلار است و انتظار می رود 
پا  میانگین رشـــد ســـالانه آن تا 2030 به 18.3 درصد برســـد. پس از آمریکا، ارو
ی نوظهور را با مبلغ 55 میلیارد و 700  ی این فناور ی رو بالاتری سرمایه گذار
میلیون دلار دارد و میانگین رشد سالانه آن تا هفت سال آینده 20.1 درصد 
ی  ی 51 میلیارد و 150 میلیون دلار خواهد بود. آسیایی ها هم با سرمایه گذار
تا 2030 میانگین رشد 23.3 درصدی خواهند داشت. آفریقای جنوبی هم 
ی تا 2030 میانگین رشد  ی چهار میلیارد و 850 میلیون دلار با سرمایه گذار
ی  22 را از آن خود خواهد کرد. همچنین استرالیا و اقیانوسیه با سرمایه گذار
ی و میانگین رشد سالیانه 20.1 درصدی تا  پنج میلیارد و 400 میلیون دلار

2030 در رده بعدی جا خوش کرده است. 

آمریکای شمالی

آفریقای جنوبی

اروپا

استرالیا و 
اقیانوسیه 

آسیا

 20
23

ل 
سا

در 
ی 

وع
صن

ش م
هو

ی 
ذار

ه گ
مای

سر
اد 

بع
ا

 
ن 

ه آ
لان

سا
شد 

ن  ر
گی

یان
و م

لار 
د د

یار
میل

ب 
س

ر ح
ب

 
قه

نط
ب م

س
رح

2 ب
03

و 0
 20

23
ی 

ها
ال 

 س
ن

بی

متا آمازون آلفابت اپل مایکروسافت فورکست

 هزینه R&D بالاتر از آلمان در سال 2022 
)معادل ۱۴3 میلیارد و ۱00 میلیون دلار(

هزینه R&D بالاتر از حوزه خودروسازی 
در 2022 )معادل ۱2۴ میلیارد دلار(

هزینه R&D بالاتر از GDP در مجارستان 
لاردر 2022 )معادل ۱98 میلیون دلار(
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