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سال ۲۰۲۳ با همه اتفاقات غیرمنتظره خود در حال رسیدن به روزهای پایانی 
است. اقتصاد جهانی امسال روندها و نوسانات زیادی به خود دید. این 
اتفاقات از ۷ اکتبر نیز تحت تاثیر جنگ غزه قرار گرفت. حال ســـوال این 

اســـت متغیرهای کلان اقتصاد جهان در ســـال آینده چگونه خواهد بود؟ 
»فرهیختگان« برای بررسی چشم انداز اقتصاد جهانی در سال ۲۰۲۴ با سه 
اقتصاددان گفت وگو کرده است. علی سعدوندی تحلیلگر سیاستگذاری 
اقتصاد کلان، پیمان مولوی اقتصاددان و مشاور سرمایه گذاری و امیرمحمد 
گلوانی اقتصاددان در این گفت وگو معتقد بودند اولا اهداف تورمی آمریکا 
و کشورهای پیشرفته در ماه آینده محقق خواهد شد. بنابراین در سال ۲۰۲۴ 

میزان تورم به احتمال زیاد به سمت شرایط عادی میل خواهد کرد. مورد دوم 
اینکه سیاست های پولی با شدتی که در حال حاضر اجرا می شود، احتمال 
ایجاد رکود در کشورهای پیشرفته را افزایش داده و در این راستا احتمال اینکه 
بانک های مرکزی نرخ های بهره را با سرعتی بیشتر از آنچه پیش بینی می شود 
کاهش بدهند، وجود دارد. مورد سوم اینکه به احتمال زیاد در فوریه، مارس 
و ژوئن شاهد کاهش نرخ بهره در آمریکا خواهیم بود. این موضوع منجر به 

تاثیـــر منفـــی بر اوراق قرضـــه و دلار آمریکا و تقویت بازارهای موازی خواهد 
شد و درنتیجه پول از این بازار به سمت بازارهای سهام، کامودیتی و طلا 
هدایت خواهد شد. به گفته این کارشناسان، پیش بینی می شود روند رشد 
نرخ طلای جهانی نه به اندازه ای که اخبار آن در ایران پمپاژ می شود بلکه تا 
( تقویت شود. درخصوص نفت وضعیت  1۰ درصد )دو درصد کمتر یا بیشتر
 . وابسته به این امر است که شرایط اقتصاد جهانی به سمت رکود برود یا خیر

3 اقتصاددان در گفت  وگو با »فرهیختگان« تشریح کردند
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تورم در مسیر عادی شدن
ی،  بانکـــدار بین المللـــی  متخصـــص  ســـعدوندی،  علـــی 
یســـک و تحلیـــل سیاســـتگذاری  ســـرمایه گذاری، مدیریـــت ر
پیرامـــون  »فرهیختـــگان«  بـــا  گفت وگـــو  در  کلان  اقتصـــاد 
چشـــم انداز اقتصـــاد جهانـــی در ســـال ۲۰۲۴ اظهـــار داشـــت: 
»امســـال سیاســـت های اتخاذشـــده توســـط بانک هـــای مرکـــزی 
جهـــان در زمینـــه انقبـــاض پولـــی به خوبـــی عمـــل کـــرد و ســـبب 
ـــن  ـــه ای ـــد؛ ب ـــدا کن ـــش پی ـــرعت کاه ـــی به س ـــورم جهان ـــرخ ت ـــد ن ش
ترتیـــب ســـال بعـــد اهـــداف تورمـــی کشـــورهای پیشـــرفته محقـــق 
ـــرفته  ـــورهای پیش ـــیاری از کش ـــز بس ـــون نی ـــه اکن ـــد. البت ـــد ش خواه
تـــا حـــدی بـــه نـــرخ هـــدف دســـت یافته انـــد. بنابرایـــن در ســـال 
یـــاد بـــه ســـمت شـــرایط عـــادی میـــل  ۲۰۲۴ میـــزان تـــورم بـــا احتمـــال ز
ــر دو پیش بینـــی وجـــود دارد؛ یـــک  ــرد. از ســـوی دیگـ خواهـــد کـ
پیش بینـــی اینکـــه حجـــم بســـیار بـــالای خلـــق پـــول مربـــوط بـــه 
دوران شـــیوع پاندمـــی کرونـــا در ســـال آینـــده هـــم منجـــر بـــه بقـــای 
تـــورم شـــود. از طـــرف دیگـــر سیاســـت های پولـــی بـــا شـــدتی کـــه در 
حـــال حاضـــر اجـــرا می شـــود احتمـــال ایجـــاد رکـــود در کشـــورهای 
توســـعه یافته و پیشـــرفته را افزایـــش داده و در ایـــن راســـتا احتمـــال 
ــتر  اینکـــه بانک هـــای مرکـــزی نرخ هـــای بهـــره را بـــا ســـرعتی بیشـ

ــود دارد.«  ــد وجـ ــود کاهـــش بدهنـ ــی می شـ ــه پیش بینـ از آنچـ

   فرود نرم یا سخت؟ 
یکا و اتحادیه  سعدوندی درباره نرخ بهره و سیاست های پولی آمر
اروپا تصریح کرد: »بازگشت نرخ بهره و تغییر سیاست را در سال 2024 
شاهد خواهیم بود. از انتهای نیمه اول سال، یعنی حدود چهار ماه 
دیگر بازگشت نرخ بهره را خواهیم داشت اما اینکه سرعت آن چقدر 
باشد به این موضوع بستگی دارد که اقتصاد جهانی به سمت رکود 
. اگر روند اقتصاد جهانی به سمت رکود نرود،  حرکت خواهد کرد یا خیر
یخ که در دهه 90 رخ داد تحت عنوان فرود  یک اتفاق کم نظیر در تار
نرم را شاهد خواهیم بود. در غیر این صورت به رغم روندهای موجود 
احتمال اینکه درنهایت فرود سخت را شاهد باشیم هست. در زمینه 
طلا وضعیت بازار متعادل است و از سوی دیگر وضعیت بازارهای 
یادی متعادل بوده و تا حدی روند نزولی را  کامودیتی به جز نفت تا حد ز
طی می کند. روند قیمت دلار در بازارهای جهانی با شاخص دلار قابل 
که شاخص دلار در سال گذشته و همچنین در  یابی است. از آنجا ارز
ابتدای سال جاری حمایت شده است، به نظر می رسد وضعیت دلار 
به سمت نرم شدن پیش رود، شاخص دلار با روند نزولی خود به افزایش 
محدود ارزش طلا منجر خواهد شد. میزان تقویت طلا که تا 10 درصد 
و بیش از این نیز پیش بینی می شود وابسته به عوامل مختلفی است. 
برداشت من این است که بازار طلا تا حدی تقویت خواهد شد اما نه 

حدی که بسیاری افراد در ایران روی آن حساب کرده اند.« 

   عرضه نفت در بازار محدود است
این اقتصاددان درباره بازار نفت و تورم در سال 2024 عنوان کرد: 
»وضعیت بازار نفت بستگی به این دارد که اقتصاد جهانی وارد فاز 
. در حال حاضر مقدار عرضه نفت در بازار محدود  رکودی بشود یا خیر
پک پلاس بتواند بازار نفت را  شده است؛ بنابراین به نظر می  رسد او
پک  به خوبی کنترل کند. قیمت در حال حاضر متعادل بوده و او
می تواند با کنترل عرضه این شرایط را حفظ کند. از سوی دیگر برداشت 
من این است که تورم کاهش پیدا می کند و کشورهای پیشرفته به حوالی 
نرخ هدف، یعنی دو درصد دست خواهند یافت. این درحالی است 
که بانک های مرکزی پیش بینی می کنند سیاست های انقباضی در 
کل سال 2024 ادامه پیدا کند و در سال های 2025 و 2026 به نرخ هدف 
برسد. پیش بینی من این است که نرخ هدف پیش از موعد و بسیار 

زودتر از پیش بینی بانک های مرکزی محقق خواهد شد.« 

آمریکا همچنان برای کاهش تورم مصمم است
بـــا  گـــو  گفت و ر  د ن  ا د د قتصـــا ا  ، نـــی ا گلو محمـــد  میر ا
بـــاره اقتصـــاد جهانـــی در ســـال ۲۰۲۴ عنـــوان  »فرهیختـــگان« در
کـــرد: »بـــا نهایـــی شـــدن اینکـــه بانـــک مرکـــزی آمریـــکا بـــا بانـــک 
وپـــا یـــا ECB در فصـــل آخـــر ۲۰۲۳ افزایشـــی در نـــرخ  مرکـــزی ار
ـــمت ۲  ـــم به س ـــاز ه ـــلا ب ـــس ط ـــرخ ان ـــت، ن ـــد داش ـــره نخواهن به
یســـک ژئوپلیتیـــک غـــزه  هـــزار و 1۰۰ دلار حرکـــت خواهـــد کـــرد. ر
نیـــز بـــه ایـــن موضـــوع اضافـــه شـــد و بـــا نهایـــی شـــدن ایـــن مســـاله 
نـــرخ انـــس بـــالای ســـطح ۲ هـــزار دلار باقـــی مانـــد. در آخریـــن 
رو مشـــخص شـــد بانـــک مرکـــزی آمریـــکا  ز جلســـه فـــدرال ر
همچنـــان بـــرای افـــت تـــورم مصمـــم بـــوده و در عین حـــال نیـــز 
ـــار گذاشـــته  ـــرخ بهـــره را کن ـــرای افزایـــش ن ـــی ب ـــوع گمانه زن هـــر ن
ـــی کـــرد کـــه  ـــوان پیش بین ـــه ایـــن مســـاله می ت ـــا توجـــه ب اســـت. ب
و بیـــن ۳ تـــا ۵ مرحلـــه افـــت بـــرای  ر ز در ســـال ۲۰۲۴ بـــرای فـــدرال ر
وپـــا ۳ مرحلـــه افـــت در نـــرخ  نـــرخ بهـــره و بـــرای بانـــک مرکـــزی ار
بهـــره را شـــاهد خواهیـــم بـــود. ایـــن مهـــم باعـــث خواهـــد شـــد 
نـــرخ بهـــره همچنـــان در ســـطوح بـــالای ۴ درصـــد بـــرای آمریـــکا و 
وپـــا بـــالای ۳ درصـــد باقـــی بمانـــد. بـــرای  بـــرای بانـــک مرکـــزی ار
ـــا ۴ درصـــدی  ـــل ســـود حـــدود ۳ ی ـــا به دلی ـــن شـــرایطی غالب چنی
ی در اوراق می توانـــد گزینـــه  یســـک کـــه ســـرمایه گذار بـــدون ر

ــی و  ــرمایه گذاران آمریکایـ ــیعی از سـ ــف وسـ ــرای طیـ ــی بـ خوبـ
ی  وپایـــی باشـــد، امـــا در عین حـــال ایـــن امـــر ســـرمایه گذار ار
در حـــوزه طـــلا را نســـبت بـــه ۲۰۲۳ تقویـــت می کنـــد. از ســـوی 
ی در طـــلا کـــه مدتـــی  ـــز به نظـــر می رســـد ســـرمایه گذار دیگـــر نی
بـــود به عنـــوان یکـــی از ســـه محـــور تقاضـــای طـــلا افـــت پیـــدا 
یـــن  کـــرده بـــود در ۲۰۲۴ تقویـــت شـــود. همچنـــان اصلی تر
رشـــد تقاضـــا را از ســـمت بانک هـــای مرکـــزی می بینیـــم؛ بـــا 
درنظـــر داشـــتن ایـــن مهـــم افزایـــش ذخایـــر طـــلا در دســـتور 
ــو  ــورهای عضـ ــزی کشـ ــژه بانـــک مرکـ ــزی به ویـ ــای مرکـ بانک هـ
ــورها  ــایر کشـ ــل و سـ یـ ــن، برز ــیه، چیـ ــری روسـ ــه رهبـ بریکـــس بـ
شـــاهد هســـتیم. بریکـــس در چنـــد فصـــل اخیـــر از ســـال ۲۰۲۲ 
ــر طـــلا را افزایـــش داده و افـــت تقاضـــای طـــلا از  ســـهم ذخایـ
ی به خاطـــر سیاســـت های  ســـمت تقاضـــای ســـرمایه گذار
پولـــی انقباضـــی را بـــه نحـــوی جبـــران کـــرده اســـت کـــه ســـبب 
شـــده، رونـــد جهانـــی طـــلا به طـــور کلـــی در ســـال ۲۰۲۳ نســـبت 
بـــه ســـال قبـــل آن بهبـــود پیـــدا کنـــد. پیش بینـــی می کنـــم ایـــن 

ونـــد در ۲۰۲۴ ادامـــه پیـــدا کنـــد.«  ر

   هدف گذاری تورم ۲ درصدی محقق نمی شود 
یـــکا از اوج 9 تـــا 10 درصـــد  گلوانـــی در ادامـــه مـــی گویـــد: »تـــورم آمر
به طـــور قابـــل توجهـــی فاصلـــه گرفتـــه اســـت و در حوالـــی ۳.5 درصـــد 
ــه هـــدف 2 درصـــد  ــورم بـ ــال آینـــده تـ ــال در سـ ــا ایـــن حـ ــرار دارد، بـ قـ
یـــکا نخواهـــد رســـید و ایـــن همچنـــان یـــک چالـــش  بانـــک مرکـــزی آمر
خواهـــد بـــود. برخـــی معتقدنـــد فـــرود نـــرم به واســـطه سیاســـت تـــورم، 
ن ایجـــاد رکـــود در 202۳ موفـــق عمـــل کـــرده اســـت. همچنـــان ایـــن  بـــدو
احتیـــاط وجـــود دارد کـــه در ســـال 2024 ایـــن موفقیـــت بـــا چالـــش مواجـــه 
شـــود و طیفـــی از اقتصاددانـــان معتقـــد هســـتند از الان نمی تـــوان 
فـــرود نـــرم را جشـــن گرفـــت و احتمـــالا در ســـال آتـــی بایـــد دیـــد کـــه آیـــا 
یـــکا  واقعـــا داده هـــای بخـــش اشـــتغال و بخـــش واقعـــی اقتصـــاد آمر
. بـــه احتمـــال  همچنـــان به خوبـــی ســـال 202۳ خواهنـــد بـــود یـــا خیـــر
ـــا را شـــاهد  پ ـــه ارو ـــکا و اتحادی ی ـــرای آمر قـــوی افـــت رشـــد اقتصـــادی ب
خواهیـــم بـــود. رشـــد اقتصـــادی چیـــن نیـــز احتمـــالا در ســـال آتـــی افـــت 
ـــه  ـــه  ده ـــد از س ـــار بع ـــرای اولین ب ـــه ب ـــوص ک ـــرد، علی الخص ـــد ک خواه

ی در چیـــن منفـــی شـــد.« خالـــص ســـرمایه گذار

پانیذ رحیمی
خبرنگار 

   در دفاع از تضمین شغل
نشســـت رونمایی و معرفی کتاب »در دفاع از تضمین شـــغل« روز دوشـــنبه )4 
دی ماه 1402( با حضور عیسی منصوری معاون سابق توسعه کارآفرینی و اشتغال 
، علـــی ســـرزعیم رئیـــس مرکز مطالعات راهبـــردی مجمع کارآفرینان  وزارت کار
ایران، محسن محمدی ایوانکی و شادی بزرگ از مترجمان کتاب و جمعی از 
خبرنگاران و اهالی رسانه در محل مجمع برگزار شد. به گزارش مرکز اطلاع رسانی 
مجمع کارآفرینان ایران، عیســـی منصوری با اشـــاره به محتوای کتاب در دفاع 
از تضمین شغل با بیان اینکه شرایط عمومی، سیاسی و علمی اشاره شده در 
این کتاب بســـیار متفاوت از کشـــور ما است، افزود: »براساس مطالعات برانکو 
میلانوویـــچ و ارائـــه منحنی فیلیپس در یک بازه زمانی حدود 20 ســـاله این گونه 
برداشت می شود که علی رغم اینکه میزان ثروت در آمریکا افزایش یافته است 
اما طبقه متوسط این کشور دچار افول جدی شده و بخش عمده ای از آنها با 
کاهش درآمد مواجه شده اند. این در صورتی است که رشد طبقه بالای جامعه 

این کشور به بیش از ۳0 درصد رسیده است. اکنون این پرسش مطرح می شود 
که درآمد های این کشور به کجا روانه شده است؟ درحقیقت سرمایه این کشور 
به علت برون سپاری فعالیت های صنعتی به سمت کشور هایی نظیر چین، 
... سرازیر شد. البته یکی از مسائل اصلی و مهمی که این روزها کشور های  هند و
لیبرال دموکراتیک و لیبرال اقتدارگرا همانند آمریکا و چین با آن مواجه هستند 

 ». توجه بیشتر به راندمان سرمایه  است تا بازدهی کار
در ادامـــه این نشســـت، شـــادی بزرگ درخصوص کتـــاب در دفاع از تضمین 
شغل تصریح کرد: »کلیات این کتاب اصلی ترین مبحث مطرح شده در علم 
اقتصـــاد بـــه نام منحنی فیلیپس را به چالش می کشـــد. بـــه این صورت که در 
ی به دو دلیل رابطه عکس  دارند.  منحنی فیلیپس گفته می شود تورم و بیکار
ی وجود داشـــته باشـــد درواقع تهدیدی  نخســـت آنکه وقتی در جامعه بیکار
ی کار از طرف کارفرما ایجاد می شود و این موضوع نظام   همه جانبه برای نیرو
ی کار ایجاد می کند که همیشه بخواهد تلاش کند که کار  انگیزشی برای نیرو

ی وجود نداشته باشد اتفاقی که  خود را حفظ کند. از سویی دیگر وقتی بیکار
خواهد افتاد این است که افراد برای تعیین دستمزد، قدرت چانه زنی بیشتری 
دارند که این موضوع فشردگی بازار کار را فراهم می کند و در ادامه نیز افزایش 
ی  دســـتمزد ها باعـــث افزایش تولیـــد و قیمت ها و درنتیجه تورم می شـــود.« و
ی افزود: »براســـاس  با اشـــاره به ایده های این کتاب درخصوص مقوله بیکار
ی  ی امری طبیعی اســـت اما در ادامه بیکار نخســـتین ایده این کتاب بیکار
که فرد بیکار  با اســـتناد به دلایلی که مطرح می شـــود دیگر طبیعی نیست؛ چرا
ارتباطش با شـــبکه های کل قطع می شـــود و نه تنها شانس برای اشتغال ندارد 
ی از شـــانس های دیگر نیز از او گرفته می شـــود. ثانیا به باور این  بلکه بســـیار
ی  مانند یک ویروس گسترش پیدا می کند. درحقیقت به علت  کتاب بیکار
ی، قدرت خرید کاهش پیدا می کند و این امر در ادامه می تواند هزینه  بیکار

ی را به علت رکود و کاهش رشد اقتصادی به جامعه تحمیل کند.«  بسیار
در ادامـــه، محســـن محمدی ایوانکـــی بـــا اشـــاره به لزوم ایجاد شـــغل در کشـــور 

گفت: »باوجود اینکه در ایران و خصوصا در دوران پساجنگ تحمیلی صنایع 
انرژی بر و مبتنی بر گاز توســـعه داده شـــد اما متاسفانه اشتغال بسیار اندکی در 
کشور ایجاد شد. درحقیقت به همان نسبت که صنایع انرژی بر مانند صنایع 
شیمیایی مبتنی بر فلزات اساسی، سهم شان از صنعت صعودی است، صنایع 
پرکاربری مانند نساجی و غذایی و امثالهم نیز سهم شان از صنعت نزولی است.« 
کید کرد: »مسیر نخست این  محمدی ایوانکی با اشـــاره به دو مســـیر پیش رو تا
اســـت که به طور کامل نگرش مان را به سیاســـت صنعتی کشـــور تغییر دهیم و 
اشتغال را پررنگ کنیم و به سمت صنایع دارای شغل بالا حرکت کنیم. مسیر 
دیگـــر آن اســـت کـــه به گفتـــه پاولینا چرنوا در کتاب در دفاع از تضمین شـــغل، 
، انبوهی از بیابان  باید مشاغل عمومی را توسعه دهیم. درحقیقت ما در کشور
یم که می توانیم در صنایع خود از آنها اســـتفاده کنیم.  کن را در اختیار دار و اما
از سویی دیگر جمعیت کشور به سمت کهنسالی پیش می رود، بنابراین از این 

جنس شغل ها باید ایجاد شود.«

معرفی کتاب 

روند کاهشی تورم جهانی 
پیمـــان مولـــوی، اقتصـــاددان ایرانـــی و تحلیلگـــر اقتصـــاد بین الملـــل 
نیـــز در گفت وگـــو بـــا »فرهیختـــگان« تصریـــح کـــرد: »مـــا از ســـال ۲۰۲۰ 
ـــر  ـــه غی ـــا ب ـــام دنی ـــکا و در تم ـــا در آمری ـــی کرون ـــیوع پاندم ـــل ش ـــه دلی ب
از ژاپـــن، سیاســـت انبســـاطی را در اقتصـــاد جهانـــی شـــاهد بودیـــم. 
تنهـــا در اقتصـــاد آمریـــکا شـــاهد افزایـــش نقدینگـــی از میـــزان 1۵ 
بـــه ۲1.۷ تریلیـــون دلار بودیـــم. ایـــن امـــر منجـــر بـــه افزایـــش  تریلیـــون دلار
ی کـــه میـــزان تـــورم در آمریـــکا  ســـطح تـــورم جهانـــی شـــد، به طور
بـــه 9.۴ درصـــد رســـید. تـــورم از ســـال ۲۰۲۲ کـــه سیاســـت انقباضـــی 
ـــا بـــه امـــروز بـــه ۳.1 رســـیده اســـت.  رو آغـــاز شـــد ت ز توســـط فـــدرال ر
رو  ز یـــادی بـــه سیاســـت فـــدرال ر ــا حـــد ز آینـــده اقتصـــاد جهـــان تـ
ــان  ــزی جهـ ــک مرکـ ــن بانـ ــن و مقتدرتریـ ــوان بزرگ تریـ ــکا به عنـ آمریـ

وپـــا، چیـــن و ســـایر کشـــورها در برابـــر آن  کـــه بانک هـــای مرکـــزی ار
ـــتگی دارد.«  ـــد، بس ـــن ندارن ـــرای گفت ـــی ب حرف

   وضعیت بازارها در ســـال ۲۰۲۴
یو  مولـــوی درخصـــوص نـــرخ بهـــره در ســـال 2024 ادامـــه داد: »ســـه ســـنار
ی نـــرخ بهـــره در ســـال 2024 وجـــود دارد؛ براســـاس گـــزارش اداره  پیـــش رو
ی یعنـــی دســـامبر منتشـــر  یـــکا )BLS( کـــه در مـــاه جـــار آمـــار و کار آمر
ـــه  یـــر ســـه درصـــد باشـــد ب ـــورم ز کـــی از ت گـــر ایـــن آمـــار حا خواهـــد شـــد، ا
یـــکا آغـــاز خواهـــد شـــد  یـــه در آمر یـــاد کاهـــش نـــرخ بهـــره از فور احتمـــال ز
و فـــدرال رزرو به ســـرعت سیاســـت های انبســـاطی خـــود را در پیـــش 
خواهـــد گرفـــت. درصورتی کـــه نـــرخ تـــورم در ایـــن گـــزارش در حـــدود ۳ 
ــزان کنونـــی خـــود باشـــد و افزایـــش  و ۳.1 درصـــد، یعنـــی در حـــدود میـ
ــی از  ــه یعنـ ــاه فاصلـ ــک مـ ــا یـ ــد بـ ــت نکنـ ــی را ثبـ ــا کاهـــش قابل توجهـ یـ
یوی ســـوم  مـــاه مـــارس کاهـــش نـــرخ بهـــره رقـــم خواهـــد خـــورد. ســـنار
یـــکا از ۳.1 بـــه حـــدود  زمانـــی ممکـــن می شـــود کـــه افزایـــش تـــورم در آمر
ـــه افزایـــش  ـــرخ بهـــره را یـــک پل ۳.4 برســـد، در ایـــن صـــورت فـــدرال رزرو ن
یو شـــاید 10 درصـــد باشـــد و  خواهـــد داد؛ احتمـــال وقـــوع ایـــن ســـنار
یوی اول و دوم بیشـــتر اســـت. بـــر  احتمـــال اتفـــاق افتـــادن دو ســـنار
ی اینترمارکـــت دســـتخوش تغییـــر خواهنـــد  ایـــن اســـاس بازارهـــای مـــواز
یـــه، مـــارس و ژوئـــن شـــاهد  شـــد. به طـــور کلـــی می تـــوان گفـــت در فور
ــکا  یـ ــزی آمر ــکا و بانـــک مرکـ یـ ــده آمر ــره در ایالات متحـ ــرخ بهـ کاهـــش نـ
خواهیـــم بـــود. ایـــن موضـــوع منجـــر بـــه تاثیـــر منفـــی بـــر اوراق قرضـــه و 
ی خواهـــد شـــد و در نتیجـــه پـــول از ایـــن  یـــکا در بازارهـــای مـــواز دلار آمر
بـــازار بـــه ســـمت بازارهـــای ســـهام، کامودیتـــی و طـــلا هدایـــت خواهـــد 

شـــد. در ایـــن میـــان بیشـــترین منفعـــت و رشـــد در بخـــش طـــلا خواهـــد 
ی  بـــود، نـــرخ طـــلا در ســـال 2024 بالـــغ بـــر 15 درصـــد به صـــورت دلار

افزایـــش خواهـــد یافـــت.« 

   امضای ســـندی که معادلات را عوض کرد
مولـــوی در رابطـــه بـــا بـــازار نفـــت در ســـال آینـــده میـــلادی عنـــوان کـــرد: »بـــا 
یســـت محیطی در  توجـــه بـــه گزارش هـــای موجـــود، ســـند چشـــم انداز ز
پـــک را اعـــلام کـــرد.  حـــوزه نفـــت امضـــا شـــد، آنگـــولا نیـــز خـــروج خـــود از او
بـــر ایـــن اســـاس بـــه نظـــر می رســـد رونـــد بـــازار جهانـــی نفـــت بـــه ســـمتی 
حرکـــت کنـــد کـــه کشـــورهای دارای منابـــع نفتـــی بـــه ســـمت فـــروش حرکـــت 
یـــکا علاقه منـــد اســـت کـــه 1۳ میلیـــون بشـــکه نفـــت موردنیـــاز  کننـــد. آمر
ـــن  ـــی ای ـــه نفت ین ـــه هز ک ـــد؛ چرا ـــتخراج کن ـــازار اس ـــدر ب ـــوان لی ـــود را به عن خ
ـــی و  ـــازار کامودیت ـــره در ب ـــرخ به ـــش ن ـــد کاه ـــاس رون ـــت. براس ـــور بالاس کش
ی، نـــرخ نفـــت پتانســـیل تقویـــت قیمـــت دارد، امـــا بایـــد توجـــه داشـــت  انـــرژ
کـــه بـــا گذشـــت فصـــل زمســـتان بخشـــی از تقاضـــا تحـــت تاثیـــر قـــرار 
ــت  ــوان گفـ ــی می تـ ــور کلـ ــد. به طـ ــدا می کنـ ــش پیـ ــه و کاهـ ــد گرفتـ خواهـ
ـــا کاهـــش قابل توجـــه در  ـــه معنـــای عـــدم افزایـــش ی شـــاهد ثبـــات نســـبی ب

ـــود.«  ـــازار نفـــت خواهیـــم ب ب

   وضعیـــت اقتصاد گروه بریکس 
در سال ۲۰۲۴ 

ـــاره چشـــم انداز اقتصـــاد جهانـــی کشـــورهای عضـــو  ایـــن اقتصـــاددان درب
ی  یکـــس در 2024 مطـــرح کـــرد: »چیـــن بـــا درآمـــد ســـرانه 10 هـــزار دلار گـــروه بر
ی، روســـیه بـــا درآمـــد ســـرانه 12 هـــزار  و اقتصـــاد 17 هـــزار میلیـــارد دلار

یســـک  یـــل بـــا ر ی، برز ی و بـــا اقتصـــاد کوچـــک 1400 میلیـــارد دلار دلار
یقـــای جنوبـــی از جملـــه اعضـــای  متوســـط و درآمـــد ســـرانه بـــالا و آفر
ــران،  ــورهایی ماننـــد ایـ ــز کشـ ــر نیـ یکـــس هســـتند؛ از ســـوی دیگـ ــروه بر گـ
روســـیه، عـــراق و امـــارات نیـــز از جملـــه کشـــورهای تازه عضوشـــده در 
ــود  ــاژ می شـ ــران پمپـ ــه در ایـ ــم آنچـ ــتند. به رغـ ــی هسـ ــن تشـــکل جهانـ ایـ
یکـــس می توانـــد بـــه دلارزدایـــی کمـــک کنـــد امـــا  یـــت در بر کـــه عضو
ی اصلـــی ایـــالات  بخـــش اعظمـــی از ایـــن کشـــورهای از شـــرکای تجـــار
یکـــس بیشـــتر ماننـــد یـــک کلـــوپ  یـــکا نیـــز هســـتند. گـــروه بر متحـــده آمر
یم هـــای جهانـــی بـــرای  ی عمـــل می کنـــد. از آنجایـــی کـــه تحر همـــکار
دو کشـــور ایـــران و روســـیه برقـــرار اســـت و ایـــن کشـــورها از ایـــن موضـــوع 
ـــگاه  ـــات ن ـــزار نج ـــک اب ـــوان ی ـــس به عن یک ـــه بر ـــوند، ب ـــیب می ش ـــار آس دچ
یکـــس  می کننـــد. ســـه مـــاه پیـــش زمانـــی کـــه ایـــران در صـــدد عضویـــت در بر
بـــود و بـــرای ایـــن موضـــوع گام برمی داشـــت، بانـــک توســـعه جدیـــد کـــه 
یکـــس اســـت درخواســـت وام از ســـوی کشـــور روســـیه را  متعلـــق بـــه بر
یکـــس جمعـــی از کشـــورهای  یـــم ایـــن کشـــور رد کـــرد. بر به واســـطه تحر
درحـــال توســـعه بـــا درآمـــد ســـرانه متوســـط اســـت؛ می تـــوان گفـــت ایـــن 
ی  یکـــس از پایـــدار گـــروه آینـــده دار اســـت امـــا الزامـــا کشـــورهای عضـــو بر
اقتصـــادی بالایـــی برخـــوردار نیســـتند و فرآینـــد رســـیدن آنهـــا بـــه نقطـــه 
یکـــس  یم شـــده ای کـــه عضـــو بر قـــدرت زمانبـــر خواهـــد بـــود، کشـــورهای تحر
ـــود. از ســـوی دیگـــر  هســـتند در ادامـــه از مشـــکلات ایـــن گـــروه خواهنـــد ب
کس و جی پی مـــورگان بـــرای اقتصـــاد  در بـــاره پیش بینـــی ای گلدمن ســـا
جهانـــی در ســـال 2024، بـــه نظـــر می رســـد برآوردهـــای ایـــن بخـــش بـــرای 
یع حرکـــت بـــه ســـوی  تحـــت فشـــار قـــرار دادن فـــدرال رزرو بـــرای تســـر

سیاســـت های انبســـاطی اســـت.« 


