
w w w . F D N . I R

@ f a r h i k h t e g a n d a i l yاقتصاد
سه‌شنبه 22 تیر ١٤٠٠   شماره 3365

کاهش قابل توجه ورود افراد به بورس و درآمدهای مالیاتی از بورس 

بورس، ارثیه پر چالش دولت آینده

آخریـن اطلاعـات ارائـه شـده از سـازمان بـورس، نشـان‌ 

می‌دهـد رونـد بی‌سـابقه ورود افـراد بـه بـازار سـهام قطـع 

شـده اسـت. ایـن اطلاعـات نشـان می‌دهـد کـه در خرداد 

99 چیـزی در حـدود 76 هـزار نفـر بـرای ورود بـه بـورس 

در سـامانه سـجام ثبت‌نـام کرده‌انـد کـه حاکـی از افـت 7 

میلیونی در مقایسـه با 7 میلیون و 500 هزار نفری اسـت 

کـه در دی‌مـاه سـال گذشـته در سـامانه سـجام ثبت‌نـام 

کرده‌انـد. بنابرایـن اعتمـاد مـردم بـه بورس از دسـت رفته و 

حتـی رشـد‌های اخیـر بـورس نیز آنها را مجاب به بازگشـت 

نکـرده اسـت. در شـرایط فعلـی مالیـات دولـت نیز در سـه 

ماهـه ابتدایـی سـال 1400 حـدود 73 درصد در مقایسـه 

بـا مـدت مشـابه سـال گذشـته کاهـش پیـدا کـرده کـه از 

قبـل نیـز قابـل انتظـار بـوده اسـت. در ایـن گـزارش سـعی 

شـده علاوه‌بر بررسـی شـرایط فعلی، راهکار‌هایی به دولت 

آینده برای مدیریت صحیح‌تر بورس داده شود و همچنین 

تجریـه‌ای مشـابهی در کشـور ژاپـن مرور شـود. 

   بازگشت شاخص بورس به ارتفاع 1/3 میلیون واحد

در جریـان دادوسـتدهای دیـروز بـازار سـرمایه بیـش از 

7میلیـارد و 593 میلیـون سـهم و حق‌تقـدم بـه ‌ارزشـی 

بالـغ بـر  5هـزار و 879 میلیارد تومان در بیش از 917هزار 

نوبـت مـورد دادوسـتد قـرار گرفـت و شـاخص بـورس بـا 

رشـد 19هـزار و 77 واحـدی در ارتفـاع یک‌میلیـون و 

304 هـزار و 332 واحـد قـرار گرفـت. بیشـترین اثـر مثبت 

بـر دماسـنج بـازار سـهام در روز جـاری بـه نـام نمادهـای 

معاملاتـی شـرکت‌های فـولاد مبارکـه اصفهـان، معدنـی 

و صنعتـی گل‌گهـر و گسـترش نفـت و گاز پارسـیان شـد 

و در مقابـل شـرکت‌های سـرمایه‌گذاری سـهام عدالـت 

اسـتان کرمانشـاه، گـروه دارویـی برکـت و بـورس اوراق 

بهـادار تهـران بـا افـت خـود مانـع افزایـش بیشـتر نماگـر 

بـازار سـهام شـدند. شـاخص‌های اصلـی بازار سـرمایه هم 

روز مثبتـی را پشت‌سـر گذاشـتند؛ به‌طـوری کـه شـاخص 

ـ ارزشی( 4870 واحد، کل)هم‌وزن( 3049  قیمت)وزنی ـ

واحد، قیمت)هم‌وزن( 1942واحد، آزاد شـناور 20244 

واحـد و شـاخص‌های‌‌‌ بـازار اول و دوم بـه ترتیـب 19729 

و 19003 واحـد رشـد کردنـد. براسـاس ایـن گـزارش، در 

بازارهـای فرابـورس ایـران هـم بـا معامله 2 میلیـارد و 481 

میلیـون ورقـه بـه‌ارزش 27هـزار و 646 میلیـارد تومـان در 

473هـزار نوبـت، شـاخص فرابورس)آیفکـس( 262واحد 

رشـد کرد و در ارتفاع 18هزار و 881 واحد قرار گرفت. در 

ایـن بـازار بیشـترین اثـر مثبـت بر شـاخص فرابـورس به نام 

نمادهـای معاملاتـی پتروشـیمی مـارون، سـنگ‌آهن گهر 

زمیـن و پتروشـیمی زاگـرس شـد و در مقابـل شـرکت‌های 

سـرمایه‌گذاری صبـا تامیـن، تولیـد نیـروی بـرق دماونـد و 

مدیریـت انـرژی تابـان هـور بیشـترین اثـر منفـی را بـر این 

شـاخص بـه نـام خـود ثبـت کردند. 

   چالش‌های اجتماعی بورس

بـورس ایـران چـه به‌لحـاظ سـخت‌افزاری و چـه بـه لحـاظ 

نرم‌افـزاری پختگـی لازم را حتـی در ماه‌هـای اخیـر نیـز 

نداشـته اسـت. مهم‌تـر از اینهـا امـا خلأ سیاسـتگذاری 

مناسـب اسـت که بازار سـرمایه را در طول یک سـال اخیر 

دچـار فرازوفرود‌هـای متفـاوت کـرده اسـت. بسـیاری از 

کارشناسـان نـوک پیـکان چنیـن قائله‌ای را به‌سـوی مردم 

می‌گیرنـد و معتقدنـد که حتی با وجود اشـتباه‌های دولت 

و سیاستگذار، این خود مردم بودند که نباید ندانسته وارد 

آن می‌شـدند، امـا چنیـن تحلیلـی درسـت نیسـت؛ چراکه 

بسـیاری از مـردم در روز‌هایـی کـه در بیـرون از بازار بورس، 

بـا تـورم روبـه‌رو هسـتند و در داخـل بـازار آتـش سـود‌های 

فضایـی را داغ می‌بیننـد، راهـی غیـر از ورود بـه آن ندارند. 

تشـویق‌ها و سـخنان ‌انگیزشـی هیات‌دولـت هـم درمـورد 

بـورس تکه‌هـای ایـن پـازل را تکمیـل می‌کـرد. بـا همـه 

اینهـا چـه انتظـاری از مـردم مـی‌رود که منافـع کوتاه‌مدت 

و سود‌های آنچنانی را کنار گذاشته و منطقی و بلندمدت 

بـه بـازار بـورس نگاه کنند. این درحالی اسـت که اسـتفاده 

کلان از بـازار سـرمایه، ایجـاد شـرایط بـرای رشـد پایدار آن 

و... همگـی از وظایـف دولـت و سیاسـتگذار اسـت. آثـار 

منفی نوسانات شاخص بورس برای دولت و اقتصاد کشور 

بسـی فراتـر از منافـع کوتاه‌مـدت اقتصـادی و ضرر‌هـای 

سـرمایه‌گذاران اسـت. مساله اصلی از دست دادن سرمایه 

اجتماعـی در بـازار سـهام و از بیـن رفتـن اعتمـاد عمومـی 

بـه سیاسـتگذار اسـت کـه درنهایت منجر به محروم شـدن 

بازار سـرمایه از منابع بالقوه سـطح جامعه اسـت. به‌عنوان 

مثـال، برخـی از دوسـتان و آشـنایان کـه در سـال‌های 

دورتـر هـر یـک به‌نحـوی، بخشـی از سـرمایه خـود را در 

بورس از دسـت داده‌اند)مانند سـقوط سـال 92(، نه‌تنها 

هیـچ‌گاه تمایلـی بـه بازگشـت بـه آن نداشـته، بلکه هریک 

افـراد دیگـری را نیـز سـفارش به عدم‌سـرمایه‌گذاری در آن 

می‌کننـد؛ یـا مثال رصـد نظـرات مردم درمـورد بازار نشـان 

می‌دهـد کـه عمـوم آنهـا بـه هیچ‌گونـه تحلیـل تکنیـکال، 

بنیادی و ارزشـی از سـهام‌ها و کلیت بازار اعتقاد نداشـته و 

مشـخصا دسـت دولـت و حقوقی‌هـا را در بـالا و پایان رفتن 

قیمت‌هـا دخیـل می‌داننـد. بنابراین سیاسـت‌های دولت 

منجـر شـد کـه بازار سـرمایه بـرای مدت مدیـدی محروم از 

منابـع و پس‌انداز‌هـای مـردم بمانـد تـا پـس از یـک دوره 

طولانـی رکـود مجـددا بـا پیدایـش شـرایط مشـابه آنچـه 

گفته شـد، سـیل نقدینگی ناپایدار به‌سـمت بازار سـرمایه 

سـرازیر و قصه قدیمی تکرار شـود. گواه این مسـاله مطرح 

شـده نیز کاهش صددرصدی ورود کد‌های حقیقی)افراد 

احـراز هویـت شـده( بـه بازار بورس کشـور طـی 6 ماه اخیر 

تـا پایـان خـرداد ماه 99 اسـت. 

   ورود افراد به بورس قطع شده است

آخریــن اطلاعــات ارائــه شــده از ســازمان بــورس، نشــان‌ 

می‌دهــد رونــد بی‌ســابقه ورود افــراد بــه بــازار ســهام قطــع 

شــده اســت. ایــن اطلاعــات نشــان می‌دهــد کــه در خرداد 

99 چیــزی در حــدود 76 هــزار نفــر بــرای ورود بــه بــورس 

در ســامانه ســجام ثبت‌نــام کرده‌انــد کــه حاکــی از افــت 

7 میلیونــی در مقایســه بــا 7 میلیــون و 500 هــزار نفــری 

ــجام  ــامانه س ــته در س ــال گذش ــاه س ــه در دی‌م ــت ک اس

ثبت‌نــام کرده‌انــد. ایــن میــزان از ثبت‌نــام افــراد در 

ســامانه ســجام کــه اولیــن قــدم بــرای ورود بــه بــازار ســهام 

نیــز هســت، در هیــچ ماهــی چــه در ســال جــاری و چــه 

در ســال گذشــته مشــاهده نشــده اســت. بنابرایــن ســهام 

ــرای  ــجام ب ــامانه س ــراد در س ــام اف ــزوم ثبت‌ن ــت و ل عدال

ــدار  ــن مق ــل همی ــن دلی ــد اصلی‌تری ــه آن می‌توان معامل

انــدک ورود افــراد بــه بــورس باشــد. البتــه رونــد صعــودی 

نســبی بــازار و دیگــر دلایلــی کــه قبل‌تــر هــم گفتــه شــد در 

داغ شــدن مجــدد بــورس بی‌تاثیــر نبــوده اســت. آمار‌هــا 

ــه‌ای  ــردم عجل ــاه م ــد در آذرم ــان می‌دهن ــن نش همچنی

ــی  ــای معاملات ــدن کد‌ه ــال ش ــت و فع ــراز هوی ــرای اح ب

ــت  ــراز هوی ــرات اح ــداد نف ــه تع ــته‌اند؛ چراک ــود نداش خ

شــده در ایــن مــاه بــا کاهــش 6 میلیــون و 152 هــزار نفری 

در مقایســه بــا دی‌مــاه 1399، بــه حــدود 101 هــزار نفــر 

رســیده اســت. کل تعــداد نفــرات احــراز هویــت شــده در 

خــرداد مــاه تنهــا 101 هــزار نفــر بــوده اســت. ایــن رقــم 

ــت.  ــهام اس ــازار س ــه ب ــت ورود ب ــابقه اف ــداد بی‌س از اع

ــمگیر ورود  ــش چش ــن کاه ــد ای ــه ش ــه گفت ــور ک همان‌ط

ــود  ــای موج ــه نااطمینانی‌ه ــد ب ــهام می‌توان ــازار س ــه ب ب

در اقتصــاد ایــران و بــازار بــورس و همچنیــن عــدم اعتمــاد 

مــردم بــه بــازار برگــردد. 

   کاهش 73 درصدی درآمد مالیاتی دولت از بورس

انتشـار رسـمی عملکـرد درآمدهـای مالیاتـی دولـت در 3 

ماهـه ابتدایـی سـال 1400 ابعـاد جالبـی از کسـب درآمد 

مالیاتـی دولـت از محـل رونـق بـورس را نشـان می‌دهـد، 

به‌طوری‌کـه درآمـد مالیاتـی دولـت از محـل نقل‌وانتقـال 

سـهام در ‌3ماهـه ابتدایـی سـال جـاری در حـدود 930 

میلیـارد تومـان بـوده اسـت کـه افـت 73 درصـدی را در 

مقایسـه بـا مـدت مشـابه سـال قبـل نشـان می‌دهـد. کل 

درآمـد مالیاتـی دولـت از محـل نقل‌وانتقال سـهام در سـه 

ماهـه ابتدایـی 99 حـدود 3هـزار و 500 میلیـارد تومـان 

بـوده کـه نسـبت بـه سـال 98 بالـغ بـر 500 درصـد رشـد 

کـرده اسـت. همـه اینها نشـان می‌دهد دولـت برای تحقق 

مالیـات 230 هـزار میلیـارد تومانی خود در بودجه 1400 

کـه وزنـه سـنگینی را بـه مالیـات از بـازار سـهام اختصـاص 

داده بایـد تجدیدنظـر کنـد. صرف‌نظـر ازمجمـوع مالیـات 

دریافتی دولت از بازار سهام، بررسی ماهانه آن نیز نکاتی 

را به‌همـراه داشـته اسـت. بررسـی‌ها نشـان می‌دهـد کـه 

ارزش معامالت بـا اندکـی رشـد بـه 4هـزار و 500 میلیـارد 

تومان رسـیده اسـت، این جهش اندک معاملات ناشـی از 

ورود افـراد جدیـد، اخبـار منفی از مذاکـرات وین و افزایش 

قیمت دلار و... بوده اسـت. از سـوی دیگر بررسـی کدهای 

معاملاتـی فعـال در بـازار سـهام کـه موتـور نقدینگـی بازار 

نیـز محسـوب می‌شـوند، نشـان می‌دهـد تعـداد کدهـای 

حقیقـی فعـال در بـازار سـرمایه در خردادمـاه بـدون تغییر 

در مقایسـه بـا اردیبهشـت‌‌ماه در حـدود 36 میلیـون نفـر 

مانده اسـت. 

   دولت آینده برای بورس چه کند؟

پـس از سـقوط بـورس، دولـت فعلـی کـه مهم‌تریـن مقصـر 

چنیـن فرازوفـرودی اسـت، بـه میـدان آمـد و برنامه‌هـای 

بـازار  بـه  حمایتـی متعـددی جهـت بازگشـت آرامـش 

سـرمایه تصویـب کـرد امـا درنهایـت نتواسـت ضرر‌هـای 

از  ایـن مسـاله یکـی  سـرمایه‌گذاران را جبـران کنـد. 

چالش‌هـای اقتصـادی دولـت آینده که چیزی به اسـتقرار 

آن نمانـده نیـز اسـت و حتـی در شـعار‌های رئیس‌جمهـور 

منتخب صحبت‌های زیادی از احیا و توجه به بازار سرمایه 

زده شـده اسـت. بنابر اتفاقات افتاده در مورد کاهش ورود 

افـراد بـه بـورس، پاییـن بـودن ارزش معامالت و تعـداد آن 

در مقایسـه بـا مـدت مشـابه سـال گذشـته، احیـای بورس 

و بازگشـت اعتماد عمومی به آن کار سـختی اسـت. برای 

آنکـه بتـوان بـورس را به محلـی پایدار برای سـرمایه‌گذاری 

مـردم و بـازاری باثبـات بـرای کمـک بـه اهـداف دولت‌هـا 

تبدیـل کـرد، دولـت بعـدی بایـد 8 مـورد ذیل را اساسـنامه 

خـود در مواجهـه بـا بـازار سـرمایه قـرار دهد: 

ــاب  ــتگذاران ب ــن سیاس ــخ در بی ــن از تاری 1. درس گرفت

ــدی  ــت بع ــود در دول ــه می‌ش ــدا توصی ــا اکی ــت، ام نیس

پژوهشــی در مــورد بــازار ســرمایه در حدفاصــل ســال‌های 

98 و 99 انجــام شــود و از هــر آنچــه در ایــن مــدت بــه بــازار 

آســیب رســانده اســت، دوری شــود، 2. قطع حمایت‌های 

ــوی  ــیگنال‌هایی ازس ــدن س ــرار نش ــازار و تک ــی از ب تصنع

مقامــات ماننــد؛ »همــه بازار‌هــا ریســک دارنــد« و »مــردم 

پول‌هایشــان را بــه بــازار بــورس بســپارند.« این‌گونــه 

مداخــات  ازطریــق  قطــع  به‌طــور  کــه  حمایت‌هــا 

ــرای  ــی ب ــرکت‌های حقوق ــت ش ــد تقوی ــتقیمی مانن مس

ــرای  ــی ب ــرکت‌های بانک ــه ش ــی ب ــهام و وام‌ده ــد س خری

ــی  ــری موقت ــا تاثی ــود، نهایت ــام می‌ش ــهام انج ــد س خری

ــه‌رو  ــاد روب ــه اقتص ــی در هم ــه تورم ــا تخلی ــه ب ــته ک داش

خواهــد بــود، 3. قیمت‌گــذاری کالاهایــی مثــل خــودرو، 

ــودرو در  ــت خ ــاوت قیم ــد تف ــیمان و... )مانن ــولاد، س ف

ــاد  ــرای ایج ــی ب ــه محل ــوح ب ــه به‌وض ــازار( ک ــه و ب کارخان

رانــت و ســود بــرای عــده‌ای خــاص تبدیــل شــده اســت. 

عــدم قیمت‌گــذاری ایــن کالا‌هــا منجربــه کشــف قیمــت 

واقعــی آنهــا در بــازار خواهــد شــد و ظــرف مــدت کوتاهــی 

قیمــت ســهام شــرکت‌های تولیدکننــده و مربوطــه بــه ایــن 

ــرد. 4.  ــد ک ــک خواه ــی نزدی ــت واقع ــه قیم ــا را ب کالا‌ه

ــای  ــی و مالیاتی)به‌ج ــی، مال ــای پول ــتفاده از ابزار‌ه اس

مداخلــه( بــرای کنتــرل انتظــارات تورمــی، انباشــت 

ــی، 5.  ــای دارای ــی در بازار‌ه ــات دلال ــی و معام نقدینگ

ــد و  ــو خری ــل لغ ــی مث ــا قوانین ــورس ب ــازمان ب ــد س هرچن

فروش‌هــای روزانــه در بــازار بــه جــان نقدشــوندگی بــازار 

ــازار ســهام در وضعیــت فعلــی بــه افزایــش  افتــاده، امــا ب

نقدینگــی از مکانیســم‌هایی مثــل حــذف دامنه نوســانات 

نیازمنــد اســت. بنابرایــن مدیــران بورســی و شــورای‌عالی 

ــی  ــد موقت ــرای رش ــترده ب ــات گس ــای مداخ ــورس به‌ج ب

بــازار به‌دنبــال ایفــای نقــش داوری خــود بــوده و به‌جــای 

حضــور در زمیــن بــازی ســعی بــر آماده‌ســازی آن داشــته 

باشــند، 6. دولت مشــاوران اقتصادی و همچنین بورســی 

خــود را به‌جــای انتخــاب از بیــن سیگنال‌فروشــان و افــراد 

ذی‌نفــع در بــازار ســهام، از بیــن کارشناســانی بیابــد کــه 

تصــوری کلان‌تــر و همچنیــن بلندمدت‌تــر از اقتصــاد 

کشــور داشــته و خــود ذی‌نفــع بازار‌هــای گوناگــون و 

تصمیمــات مختلــف نیســتند، 7. به‌نظــر دولــت بعــدی بــا 

هــر گرایــش فکــری بایــد از عواقــب دخالت‌هــای دولــت 

قبلــی در رونــد طبیعــی بــازار درس گرفتــه و به‌جــای خلــق 

ــهامداران و  ــی س ــب گمراه ــت موج ــه درنهای ــی ک قوانین

ســرمایه‌گذاران می‌شــود، بــه فکــر بهبــود فضــای شــفاف 

اطلاعاتــی و آموزش‌هــای لازم جهــت کاهــش عدم‌تقــارن 

اطلاعاتــی باشــد. در ایــن راســتا یکــی از وظایــف دولــت 

ــه  ــت ک ــن اس ــرمایه ای ــازار س ــال ب ــورس درقب ــازمان ب و س

اطلاعاتــی را کــه در دســت افــراد خاصــی اســت و بیشــتر 

در ســرمایه‌گذاری‌های ســازمانی مــورد اســتفاده قــرار 

ــمت  ــگان به‌س ــرای هم ــات ب ــای اطلاع ــا افش ــرد ب می‌گی

ــفافیت  ــک ش ــاد ی ــا ایج ــرد و ب ــردی بب ــرمایه‌گذاران ف س

بــالا در بــازار موجــب ارتقــای دیــد ســرمایه‌گذاران درجهت 

ــازار شــود، 8. یکــی از  ــه تحــولات ب پاســخگویی ســریع ب

ــی و  ــل غیررقابت ــهام و از دلای ــازار س ــده ب ــکلات عم مش

کم‌عمــق بــودن آن نســبت ســهامداران حقیقــی و حقوقی 

ــی  ــت. یک ــوازن اس ــروش نامت ــد و ف ــای خری و فعالیت‌ه

ــرمایه،  ــازار س ــال ب ــدی درقب ــت بع ــف دول ــر از وظای دیگ

ایجــاد قوانینــی در حمایــت از ســهامداران خــرد و محــدود 

کــردن اقدامــات انحصــاری، غیرشــفاف و ســوداگرانه 

ســهامداران حقوقــی اســت کــه ایــن کار بــا تشــکیل 

»مجمــع ســهامداران حقیقــی« انجــام خواهــد شــد. 

تشــکیل چنیــن مجمعــی بایــد بتواند ســهامداران حقیقی 

را در شــورای‌عالی بــورس دارای کرســی و حــق رای کنــد. 

   رهیافتی از تجربه ژاپن در گذر از بحران مالی 

ورشکسـتگی شـرکت لیمـن بـرادرز در سـپتامبر 2009 

میالدی، نشـان از شـروع گسـترش بحـران مالـی در ژاپـن 

نیـز داشـت. درحالـی کـه بین سـال‌های 2005 تـا 2010 

میالدی، حسـاب سـرمایه و حسـاب مالـی، ژاپـن همیشـه 

منفـی بـود، کسـری بودجـه ژاپـن بـه 22/039 میلیـارد ین 

در سـال 2007 میالدی افزایـش یافـت و در سـال 2009 

میالدی نیـز همچنـان بـالا باقـی مانـد. نتایـج ایـن بحـران 

علاوه‌بر خروج جریانات نقدینگی کوتاه‌مدت، موجب شـد 

سرمایه‌گذاران خارجی به فروشندگان اصلی در بازار سهام 

ژاپن تبدیل شـوند. به‌ویژه صندوق‌های پوشـش ریسـک که 

با محدودیت‌های نقدینگی برای تامین مالی مواجه شـده 

بودند شـروع به فروش سـهام کردند. وجود سـرمایه‌گذاران 

خارجـی در بازارهـای مالی ژاپن یک امر حیاتی بود؛ چراکه 

ارزش بـازاری سـهام هلدینگ‌هـای خارجـی در ژاپـن، 20 

درصـد ارزش کل بـازار سـهام ژاپـن بـود و سـرمایه‌گذاران 

خارجـی حـدود دوسـوم گـردش مالـی بـازار سـهام ژاپـن را 

تشـکیل می‌دادند. درنتیجه‌ خروج سـرمایه‌گذاران خارجی 

از بازار سهام و تغییرات سرمایه‌ای بین‌المللی، بورس سهام 

ژاپـن کامال تحت‌تاثیـر قـرار گرفـت به‌طـوری کـه شـاخص 

سهام نیکی که در اواسط سال 2007 میلادی بیش از 18 

هـزار واحـد بـود بـه حـدود 7 هـزار واحـد در ماه مارس سـال 

2009 میالدی سـقوط کـرد و بـه ایـن ترتیـب بورس سـهام 

ژاپـن در مـدت 20 مـاه نزدیـک بـه 61 درصد کاهش یافت. 

بانـک مرکـزی ژاپن در سـپتامبر سـال 2008 میلادی برای 

توسـعه‌ بازارهای مالی واکنش نشـان داد و به‌عنوان بخشی 

از واکنـش جهانـی، محرک‌هـای پولی وسـیعی را برای مهار 

بحـران ارائـه کـرد. همچنیـن بانک مرکزی ژاپـن در چندین 

مرحلـه، چارچـوب سیاسـت‌های پولـی خـود را نیـز تعدیـل 

کـرد. هـدف از این اقدامات، اطمینـان از ثبات در بازارهای 

مالـی و تسـهیل تامیـن مالـی شـرکتی بـود. بلافاصلـه پس 

از ورشکسـتگی شـرکت لیمـن بـرادرز، بانـک مرکـزی ژاپن، 

به‌منظـور اطمینـان از ثبـات بازار مالی، با بانـک فدرال رزرو 

آمریکا توافقنامه‌ نقدینگی ارزی دوجانبه یا امکان معاوضه 

امضـا کـرد. ایـن توافقنامه اجازه می‌داد بانـک مرکزی ژاپن 

با وثیقه قرار دادن دارایی‌های داخلی خود، از بانک فدرال 

رزرو آمریـکا دلار قـرض بگیـرد و آن را بـه موسسـات مالـی 

داخلـی قـرض دهـد. ایـن اولیـن بـار بـود کـه بانـک مرکزی 

ژاپـن از دارایی‌هـای داخلـی به‌عنـوان وثیقـه بـرای دریافت 

اعتبـارات دلار آمریـکا اسـتفاده می‌کـرد. علاوه‌بر این بانک 

مرکـزی ژاپـن به‌منظـور بهبـود ثبـات بـازار سـهام و ارزیابـی 

تحـولات بـازار، در 14 اکتبـر سـال 2008 میالدی تصمیم 

گرفـت فـروش سـهام خریداری شـده از موسسـات مالی در 

بـورس اوراق بهـادار را به‌حالـت تعلیـق درآورد و در 3 فوریـه 

سـال 2009 میالدی، بانـک مرکـزی ژاپـن تصمیـم بـه از 

سـرگیری خریـد سـهام خریـداری شـده توسـط موسسـات 

مالـی کـرد. درنهایـت ژاپـن به‌دلیـل سـاختار سـرمایه‌ای 

مناسـب تـا مدتـی از بحـران مالـی نسـبتا مصـون ماند ولی 

درنهایـت با گسـترش بحـران، تدابیر و اقدامات بیشـتری از 

سـوی مقامـات اقتصادی ژاپن بـرای تقویت نهادهای مالی 

و جلوگیری از ورشکستگی احتمالی انجام گرفت. درنتیجه 

ایـن اقدامـات بـود که روند نزولی شـاخص‌های بازار سـهام 

ژاپـن متوقـف شـده و پـس از طـی مدتـی کوتـاه، مجـددا به 

مدار رشـد بازگشـت. 

 اخبار کوتاه

چرا برق ایران به این روز افتاد؟

ـــرف  ـــد و مص ـــت تولی ـــه وضعی ـــی ب ـــران در گزارش ـــی ته ـــاق بازرگان ات

بـــرق ایـــران در ســـال‌های گذشـــته پرداختـــه و مقدمـــات رســـیدن 

ـــن  ـــاس ای ـــت. براس ـــرده اس ـــریح ک ـــی را تش ـــای فعل ـــه محدودیت‌ه ب

ــل  ــاز فصـ ــا آغـ ــان بـ ــال و هم‌زمـ ــرداد امسـ ــدای خـ ــزارش از ابتـ گـ

ـــت  ـــود ظرفی ـــه کمب ـــه ب ـــا توج ـــه ب ـــرد ک ـــام ک ـــرو اع ـــا، وزارت نی گرم

ـــی  ـــال برخ ـــه اعم ـــار ب ـــرف ناچ ـــزان مص ـــا می ـــاس ب ـــرق در قی ـــد ب تولی

ـــه  ـــد در هفت ـــی‌های جدی ـــال خاموش ـــود. اعم ـــد ب ـــی‌ها خواه خاموش

گذشـــته و در اوج گرمـــا نیـــز بـــه افزایـــش نارضایتـــی مـــردم منجـــر 

شـــد، هرچنـــد ایـــن وزارتخانـــه در روزهـــای گذشـــته اعـــام کـــرده 

ــا وجـــود  ــاند. بـ درتـــاش اســـت خاموشـــی‌ها را بـــه حداقـــل برسـ

ــوان  ــا به‌عنـ ــی‌ها، از رمزارزهـ ــی خاموشـ ــای ابتدایـ ــه در روزهـ آنکـ

عامـــل اصلـــی یـــاد می‌شـــد امـــا آمارهـــا مشـــخص کـــرد کـــه ایـــن 

فنـــاوری جدیـــد ســـهم محـــدودی از ظرفیـــت شـــبکه را بـــه خـــود 

ــرمایه‌گذاری  ــود سـ ــد در نبـ ــی را بایـ ــت اصلـ ــرده و علـ ــغول کـ مشـ

ـــاق  ـــد ات ـــزارش جدی ـــرد. گ ـــت‌وجو ک ـــرف جس ـــش مص ـــی و افزای کاف

ـــد  ـــش تولی ـــزان افزای ـــه می ـــد ک ـــان می‌ده ـــز نش ـــران نی ـــی ته بازرگان

ـــت.  ـــوده اس ـــرف نب ـــش مص ـــد افزای ـــا رون ـــب ب ـــران متناس ـــرق در ای ب

براســـاس ایـــن، از ســـال ۱۳۹۳ تـــا ۱۳۹۹، جـــز یـــک ســـال، در ســـایر 

ـــن  ـــوده و میانگی ـــش ب ـــه افزای ـــور رو ب ـــرق کش ـــد ب ـــزان تولی ـــال‌ها می س

رشـــد ســـالانه چهـــار درصـــد را بـــه ثبـــت رســـانده اســـت. در ســـال 

ـــاعت  ـــووات س ـــارد کیل ـــدی، ۳۴۱ میلی ـــرق تولی ـــزان کل ب ۱۳۹۹، می

ـــان  ـــدی را نش ـــار درص ـــش چه ـــل افزای ـــال قب ـــه س ـــبت ب ـــه نس ـــوده ک ب

ـــش  ـــدت افزای ـــن م ـــز در ای ـــرق نی ـــی ب ـــروش داخل ـــزان ف ـــد. می می‌ده

یافتـــه اســـت. در ســـال ۱۳۹۹، ۲۸۷ میلیـــارد کیلـــووات ســـاعت بـــرق 

ـــدودا  ـــدی ح ـــل رش ـــال قب ـــه س ـــبت ب ـــه نس ـــده ک ـــی ش ـــروش داخل ف

5/7درصـــدی را نشـــان می‌دهـــد. میانگیـــن فـــروش بـــرق داخلـــی 

ـــه  ـــته ک ـــدی داش ـــدودا 4/8درص ـــدی ح ـــال رش ـــج س ـــن پن ـــز در ای نی

بـــاز هـــم نســـبت بـــه رشـــد تولیـــد، بـــا ســـرعت بیشـــتری افزایـــش یافتـــه 

ـــد،  ـــه تولی ـــی ب ـــروش داخل ـــبت ف ـــته، نس ـــاله گذش ـــت. در پنج‌س اس

همـــواره بیـــش از ۸۰درصـــد بـــوده امـــا ایـــن عـــدد در ســـال ١٣٩٩ بـــه 

ـــان‌دهنده  ـــه نش ـــیده ک ـــد رس ـــی ۸۴درص ـــود یعن ـــطح خ ـــن س بالاتری

زنـــگ خطـــر عملکـــرد ســـال قبـــل بـــرای امســـال بـــوده کـــه بخشـــی از 

ـــال  ـــه در س ـــت ک ـــی اس ـــن درحال ـــد. ای ـــریح می‌کن ـــی‌ها را تش خاموش

گذشـــته تحت‌تاثیـــر شـــیوع کرونـــا، اعمـــال برخـــی محدودیت‌هـــا 

ـــل  ـــه در عم ـــود ک ـــر ش ـــرق منج ـــرف ب ـــش مص ـــه کاه ـــت ب می‌توانس

این‌گونـــه نشـــد. موضـــوع دیگـــری کـــه شـــرایط به‌وجودآمـــده در 

هفته‌هـــای گذشـــته را تشـــریح می‌کنـــد، محدودیت‌هـــای دولـــت 

ـــه  ـــد ک ـــان می‌ده ـــا نش ـــت. برآورده ـــوده اس ـــته ب ـــال‌های گذش در س

ـــات و  ـــایر موسس ـــور را س ـــرق کش ـــد از ب ـــر ۶۰درص ـــال اخی ـــج س در پن

ـــب  ـــن ترتی ـــه ای ـــت. ب ـــرده اس ـــد ک ـــرو تولی ـــد را وزارت نی ـــا ۴۰درص تنه

بخـــش خصوصـــی یـــا ســـایر بخش‌هـــای فعـــال در عرصـــه تولیـــد 

بـــرق، نســـبت بـــه وزارت نیـــرو بیشـــتر شـــبکه را تامیـــن کرده‌انـــد. ایـــن 

ـــرق موسســـات  درحالـــی اســـت کـــه در ســـال١٣٩٩، میـــزان تولیـــد ب

ـــار  ـــرو، چه ـــرق وزارت نی ـــد ب ـــزان تولی ـــه و می ـــش یافت ـــد افزای ۱۱درص

درصـــد کاهـــش یافتـــه اســـت. بـــه ایـــن ترتیـــب ایـــن کاهـــش ظرفیـــت 

ـــرای  ـــه ســـطح تولیـــد لازم ب ـــرای نرســـیدن ب ـــه خـــود عاملـــی ب وزارتخان

پاســـخگو بـــودن نیازهـــای مـــردم بـــوده اســـت. در حـــوزه تجـــارت بـــرق 

نیـــز اتـــاق تهـــران آخریـــن بررســـی‌ها را منتشـــر کـــرده کـــه نشـــان 

ـــران در  ـــاری ای ـــراز تج ـــواره ت ـــاله، هم ـــازه هفت‌س ـــک ب ـــد در ی می‌ده

ـــرق  ـــارت ب ـــال ١٣٩٩، کل تج ـــت. در س ـــوده اس ـــت ب ـــرق مثب ـــوزه ب ح

ـــارد آن  ـــه 9/8 میلی ـــوده ک ـــاعت ب ـــووات س ـــارد کیل ـــران، 12/5میلی ای

صـــادرات و 2/7 میلیـــارد آن واردات بـــوده اســـت. 

جهش‌های ویروس کرونا اقتصاد جهان را تهدید می‌کند

وزرای دارایـی 20 اقتصـاد بـزرگ دنیا هشـدار دادند افزایش موارد ابتلا 

بـه انـواع جدیـد کرونـا و دسترسـی ضعیـف بـه واکسـن این بیمـاری در 

کشـورهای درحـال توسـعه، بهبـود اقتصـاد جهـان را تهدیـد می‌کنـد. 

اجالس جـی20 در شـهر ونیـز ایتالیـا اولیـن دیـدار حضـوری وزرای 

ایـن گـروه از آغـاز همه‌گیـری کرونـا بود. یکـی از تصمیماتی که در این 

اجالس گرفتـه شـد وضـع قوانیـن جدیـد بـا هـدف توقف کاهـش نرخ 

بهـره در کشـورهای مختلـف بـود. بـه ایـن ترتیـب سـران گـروه جی20 

می‌تواننـد یـک حداقـل نـرخ مالیات تا 15درصد وضـع کنند که باعث 

می‌شـود صدهـا میلیـارد دلار بـه ذخایـر عمومـی که تحت‌فشـار بحران 

کرونـا هسـتند بازگردانـد. در بیانیـه پایانـی ایـن اجالس آمـده اسـت 

دورنمـای اقتصـاد جهـان به‌خاطـر آغـاز واکسیناسـیون و بسـته‌های 

حمایـت اقتصـادی، نسـبت بـه مذاکـرات جـی20 در ماه آوریـل بهبود 

یافتـه ولـی جهش‌هـای ویـروس کرونـا و گسـترش سـریع ویـروس دلتا 

رونـد بهبـودی را بی‌ثبـات کـرده اسـت. درحالی‌کـه کشـورهای عضـو 

جـی20 قـول داده‌انـد از تمـام ابزارهـای سیاسـی خـود برای مبـارزه با 

بحـران کرونـا اسـتفاده کننـد، ایتالیـای میزبان این اجالس اعلام کرد 

توافقـی هـم بـرای عـدم وضع محدودیت‌های جدید بـرای مردم صورت 

گرفتـه اسـت. وزیـر اقتصـاد ایتالیـا گفـت: »مـا همـه موافقیم کـه نباید 

هیـچ محدودیـت دیگـری بـرای حمل‌ونقل و فعالیت‌های مـردم درنظر 

گرفتـه شـود.« وزرای جـی20 علی‌رغـم تاکیـد بـر حمایـت از تقسـیم 

عادلانـه واکسـن کرونـا در سراسـر جهـان، هیـچ اقدام عملـی برای این 

کار پیشـنهاد ندادنـد و صرفـا بـر کمـک 50 میلیـارد دلاری صنـدوق 

بین‌المللـی پـول، بانـک جهانی، سـازمان بهداشـت جهانی و سـازمان 

تجـارت جهانـی تاکیـد کردند. فاصله واکسیناسـیون ثروتمندان و فقرا 

در دنیا بسـیار زیاد اسـت. درحالی‌که بسـیاری از کشـورهای ثروتمند 

دنیا درحال‌حاضر حداقل دوز اول واکسـن کرونا را به بیش از دوسـوم 

از شـهروندان خود تزریق کرده‌اند، این رقم برای بسـیاری از کشـورهای 

آفریقایـی کمتـر از 5درصـد اسـت. ایتالیـا اعلام کـرد وزرای جی20 در 

اجالس مـاه اکتبـر در رم درمـورد مسـاله تامیـن مالـی واکسیناسـیون 

بـرای کشـورهای فقیـر گفت‌وگـو خواهنـد کـرد و بایـد بـه انـواع جدیـد 

ویـروس کرونـا هـم پرداختـه شـود. کشـورهای عضـو گـروه 20 بیش از 

80درصد از تولید ناخالص داخلی جهان، 75درصد از تجارت جهانی 

و 60درصد از جمعیت جهان را تشـکیل می‌دهند و شـامل کشـورهایی 

ماننـد آمریـکا، ژاپـن، انگلیـس، فرانسـه، آلمان و هند می‌شـوند. 
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