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گروه سیمان تامین 

با افزایش سهم بازار 

خود در صنعت 

 سیمان از 29 درصد 

در سال 97 به 31 درصد در سال 

98 و افزایش 13 درصدی در 

فروش مقداری در داخل کشور 

و 51 درصدی در فروش 

صادراتی شرکت های تابعه 

سیمانی نسبت به سال 97میزان 

فروش سیمان خود را درسال 

1398 نسبت به مدت مشابه 

سال قبل حدود 0/9 درصد 

افزایش داد و نسبت به سایر 

شرکت های سرمایه گذاری در 

 صنعت سیمان در رده اول 

قرار گرفت

برنامه های سیتا در   راستای اتمسفر اقتصاد ایران 
عرضــه اولیــه ســیمان تامیــن همــان طــور کــه از شــواهد 

اولیــه قابــل پیــش بینی بــود، عرضــه اولیــه موفقی اســت. 

گزارش هــای مالــی شــرکت ســرمایه گــذاری ســیمان 

تامیــن در مجمــع عمومــی عــادی ســالانه نشــان داد، 

ــت  ــداری اس ــش از مق ــهم بی ــن س ــی ای ــق و ارزش ذات عم

ــود.  ــده می ش ــون دی ــه اکن ک

 عــاوه بــر این هــا بایــد در نظــر داشــت کــه شــرکت 

ــرکت  ــد دارد دو ش ــن قص ــیمان تامی ــذاری س ــرمایه گ س

دیگــر را از جملــه شــرکت ســیمان آبیــک وارد بــورس کند. 

ایــن موضــوع نیــز نشــان می دهــد، ســهام ســیتا ظرفیــت 

بیشــتری بــرای رشــد خواهــد داشــت. هرچــه تعــداد 

شــرکت های بورســی یــک هلدینــگ بیشــتر باشــد و هرچه 

ــود را وارد  ــای خ ــر مجموعه ه ــدی از زی ــرکت های جدی ش

بــورس کنــد، رشــد قیمتــی و ارزش ذاتــی ســهام افزایــش 

می یابــد. از ایــن جهــت نیــز ســیتا می توانــد ظرفیــت 

ــد.  ــته باش ــی داش ــای آت ــد در ماه ه ــرای رش ــبی ب مناس

پیــش از عرضــه اولیــه ســیمان تامیــن ایــن موضــوع 

ــهام  ــت س ــد جذابی ــیتا می توان ــه س ــد ک ــرح ش ــز مط نی

شــرکت های ســیمانی را افزایــش دهــد. ایــن موضــوع 

کامــا منطقــی اســت کــه وقتــی 4.5 میلیــون نفــر از 

ــروه  ــت گ ــد، جذابی ــتقبال می کنن ــهم اس ــک س ــد  ی خری

ــن  ــیمان تامی ــه س ــد. در زمین ــش می یاب ــت افزای آن صنع

بایــد ایــن موضــوع در تحلیل هــا لحاظ شــود کــه جذابیت 

ســهام شــرکت های ســیمانی بیــش از هــر شــرکت دیگری 

بــه نفــع خــود ســیتا اســت. در مجموعــه شــرکت های 

ــتند  ــی هس ــرکت بورس ــگ، 15 ش ــن هلدین ــیمانی ای س

ــر اســاس شــواهد امســال عرضــه  و ســیمان آبیــک هــم ب

می شــود. بــر ایــن اســاس هرچقــدر جذابیــت ســهام 

ــد  ــره من ــیتا از آن به ــد، س ــش یاب ــازار افزای ــیمان در ب س

ــد.  ــد ش خواه

عــاوه بــر آنچه تــا کنــون در زمینــه ســیمان تامیــن مطرح 

ــذاری  ــرمایه گ ــرد س ــر رویک ــوع تغیی ــه موض ــد ب ــد، بای ش

ــیم.  ــته باش ــژه ای داش ــز وی ــده تمرک ــرکت در آین ــن ش ای

ــرکت  ــالانه ش ــادی س ــی ع ــع عموم ــای مجم در گزارش ه

ســرمایه گــذاری ســیمان تامیــن، تمرکــز بــر شــرکت های 

عمرانــی و ســاختمانی بــه چشــم می خــورد. بــر ایــن مبنــا 

ــی  ــای آت ــد دارد در ماه ه ــرکت قص ــد ش ــر می رس ــه نظ ب

ــر فعالیت هــای ســاختمانی و عمرانــی تمرکــز بیشــتری  ب

داشــته باشــد. بــر ایــن اســاس مشــخص اســت کــه 

ــرکت  ــن ش ــور در ای ــاد کش ــد اقتص ــی از رون  درک صحیح

وجود دارد. 

بــر  آتــی  ماه هــای  در  تامیــن  ســیمان  کــه  چنــان 

فعالیت هــای خــود در عرصــه عمــران و ســاختمان بیشــتر 

متمرکــز شــود، بــا توجــه بــه پیــش بینی هــای اقتصــادی، 

بــرآورد مــی شــود کــه ایــن شــرکت بــه ســود مناســبی در 

پایــان ســال مالــی منتهــی بــه 31 اردیبهشــت 1400 

ــن و  ــیمان تامی ــی س ــت مال ــبک مدیری ــد. س ــت یاب دس

افزایــش ســود تلفیقــی 300 درصــدی این شــرکت نشــان 

می دهــد ســیمان تامیــن قصــد دارد از شــرکت هــای تابعه 

خود بیشــترین بهــره وری را به دســت آورد و طبیعی اســت 

ــاختمانی در  ــی و س ــای عمران ــت ه ــر فعالی ــز ب ــه تمرک ک

ایــن راســتا باشــد. 
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سیتا؛ سودآور  و  هدفمند

شــرکت ســرمایه گذاری ســیمان تامین)ســیتا( از 

ــی  ــگ تخصص ــک هلدین ــتا، ی ــه شس ــرکت های تابع ش

ســرمایه گذاری در صنعــت ســیمان )و صنایع وابســته(، 

عمــران و حمل و نقــل اســت کــه بــا تکیــه بــر منابــع خود 

و اســتفاده بهینــه از آن، نقــش رهبــری در صنایــع یــاد 

ــد.  ــا می کن ــده را ایف ش

ایــن بنــگاه اقتصادی کــه حفظ و ارتقــای ارزش ســرمایه 

ســهامداران برایــش یــک اصــل بــوده اســت با مشــارکت 

در ســهام شــرکت های ســیمانی و غیرســیمانی، 

عمرانــی و حمــل و نقلــی و صنایــع مرتبط ســاختمانی، 

ساخت و ســازهای فــولادی، ســاخت درب و پنجــره 

ــود از  ــهم س ــق س ــود را از طری ــد خ ــی، درآم آلومینیوم

شــرکت های ســرمایه پذیر تامیــن می کنــد.

گــروه ســیمان تامین بــا افزایــش ســهم بــازار خــود 

در صنعــت ســیمان از 29 درصــد در ســال 97 بــه 

31 درصــد در ســال 98 و افزایــش 13 درصــدی در 

ــدی در  ــور و 51 درص ــل کش ــداری در داخ ــروش مق ف

فــروش صادراتــی شــرکت هــای تابعه ســیمانی نســبت 

ــال  ــود را درس ــیمان خ ــروش س ــزان ف ــال 97می ــه س ب

ــدود   ــل ح ــال قب ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب 1398 نس

0/9درصــد افزایــش داد و نســبت به ســایر شــرکت های 

اول  رده  در  ســیمان  صنعــت  در   ســرمایه گذاری 

قرار گرفت. 

این شــرکت کــه مدیریت، راهبــری، نظارت و پشــتیبانی 

واحدهــا و شــرکت های مرتبــط بــا صنایــع ســیمان، 

ــی  ــال مال ــده دارد در س ــر عه ــل را ب ــران و حمل و نق عم

ــری  ــد 3 براب ــا رش ــت 99 ب ــان اردیبهش ــه پای ــی ب منته

شــاخص ســود خالــص تلفیقــی توانســت این شــاخص 

را بــه 1500 میلیــارد تومــان برســاند و در پایــان 

مجمــع موفــق بــه دریافــت گــزارش مقبــول از ســازمان 

ــد. ــی ش ــود 77 تومان ــیم س ــی و تقس حسابرس

  رشد سه ماهه 99 معادل رشد یک ساله 97

ــه  ــد رو ب ــتا رون ــیمانی شس ــرمایه گذاری س ــرکت س ش

رشــدی را از اوایــل ســال 1398 درپیــش گرفــت بــه 

ــت  ــه اول 1399 توانس ــه ماه ــط در س ــه فق ــه ای ک گون

بــا کســب ســود خالــص 447 میلیــارد تومانــی، تقریبــا 

ــد  ــال97 رش ــاله س ــک س ــص ی ــود خال ــدود کل س ح

ــدی  ــد 46 درص ــا رش ــه ب ــود ک ــی ب ــن در حال ــد و ای کن

درآمدهــای عملیاتــی تلفیقــی شــرکت نســبت به ســال 

مالــی 97 از مبلــغ 3،400 میلیــارد تومــان بــه 5 هــزار 

ــت. ــه اس ــت یافت ــال 98 دس ــان در س ــارد توم میلی

ســیمان تامین در ســال مالــی 98 بــا رشــد 116 

ــال  ــه س ــبت ب ــی نس ــص تلفیق ــود ناخال ــدی س درص

مالــی گذشــته از مبلــغ 930 میلیــارد تومــان در ســال 

97 بــه مبلغــی بالــغ بــر 2 هــزار میلیــارد تومان در ســال 

ــدی  ــد 128 درص ــا رش ــه ب ــت ک ــت یاف ــی 98 دس مال

ــود  ــدی س ــد 196 درص ــی و رش ــی تلفیق ــود عملیات س

خالــص تلفیقــی شــرکت نســبت بــه ســال مالــی 

 5 0 0 ود  حــد از  شــته  گذ

ــال 97  ــان در س ــارد توم میلی

بــه حــدود 1500میلیــارد 

ــید و  ــال 98 رس ــان در س توم

ایــن مهــم بــه دســت نمی آمــد 

مگــر بــا برنامه ریــزی دقیــق در 

ــش  ــه کاه ــا ک ــه بخش ه هم

ی  ینه هــا هز ی  رصــد د  7

ــش 3  ــی و کاه اداری و عموم

درصــدی نســبت هزینه هــای 

اداری و عمومــی بــه فــروش 

در راســتای سیاســت کاهــش 

هزینه هــای ســربار شــرکت ها 

نســبت بــه دوره مشــابه ســال 

گذشــته علی رغــم افزایــش 

ــی از  ــی یک ــای قانون هزینه ه

ــود. ــل ب ــن دلای همی

ضمــن آن کــه تحقــق ســود 

رد  میلیــا  8 2 0 لــص  خا

تومانــی شــرکت اصلــی بــا 

ــبت  ــدی نس ــد 264درص رش

ــص از 27  ــود ناخال ــیه س ــش حاش ــال 97 و افزای ــه س ب

درصــد در ســال 97 بــه 40 درصــد در ســال 98 از 

طریــق کاهــش 13 درصــدی بهــای تمــام شــده و البتــه 

رشــد 18درصــدی مقــداری فــروش کــه نتیجه آن رشــد 

ــن  ــت و همچنی ــوده اس ــی ب ــروش ریال ــدی ف 62 درص

ــی از  ــد( ناش ــدات ارزی )106درص ــل تعه ــای کام ایف

صــادرات ســیمان در ســامانه نیمــا بــه همــراه ادغــام و 

انحال 9 شــرکت بر اســاس برنامه ســاماندهی مصوب 

از مهمتریــن اقداماتــی بــود کــه در یک ســال مالــی 

هلدینــگ ســیمان تامیــن انجــام شــد  و بــه ثمــر رســید.

همانطــور کــه اشــاره شــد رونــد رو به رشــد ایــن هلدینگ 

ــا  ــه خــود گرفــت و ب در ســال 1399 شــتاب بیشــتری ب

ــرکت های  ــی ش ــای مال ــدی هزینه ه ــش 35 درص کاه

ــه دوره مشــابه ســال گذشــته و افزایــش  تابعــه نســبت ب

ســهم گــروه ســیمان تامیــن نســبت بــه کل صنعــت در 

فــروش مقــداری صادراتــی از 15 درصــد بــه 29 درصــد 

در ســه ماه اول ســال 99 نســبت به دوره مشــابه گذشــته 

و همچنیــن تغییــر در سیاســت های فــروش و ممنوعیت 

ــتای  ــاری در راس ــروش اعتب ف

ــه در  ــرکت های تابع ــع ش مناف

کنــار تجمیــع و تمرکــز خریــد 

مــواد اولیــه شــرکت های تابعــه 

کننده هــا،  روان  همچــون 

آجــر نســوز، پاکــت و... از 

ــتا در  ــه شس ــرکت های تابع ش

راســتای سیاســت کاهــش 

بهــای تمــام شــده و همچنیــن 

موجــب  کــه  افزایــی  هــم 

انجمــن  مدیریــت  کســب 

صنفــی کارفرمایــی صنعــت 

ســیمان بــا توجــه بــه اهمیــت 

و تاثیرگــذاری ایــن نهــاد در 

سیاستگذاری صنعت سیمان 

کشــور نیــز شــد همگــی از 

عواملــی اســت کــه نشــان 

ــی 1399  ــال مال ــد س می ده

ــالی  ــن س ــیمان تامی ــرای س ب

درخشــان اســت و ســهامداران 

می تواننــد بــر اســاس عملکرد 

ســه ماهه پیش بینــی منطقــی از عملکــرد یک ســال 

ــند. ــته باش داش

بــه نظــر می رســد ارزش آفرینــی و کاهــش بهــای تمــام 

ــد  ــع خری ــق تجمی ــی از طری ــای عملیات ــده درآمده ش

مــواد اولیــه شــرکت های تابعه ســیمانی همچــون خرید 

تجمیعــی بــرق از هلدینــگ انــرژی تامیــن کــه عــاوه بر 

هــم افزایــی موجــب صرفــه جویــی مبلغــی بالــغ بــر 30 

میلیــارد تومــان در ســال 98 شــد و همچنیــن افزایــش 

ــازار گــروه ســیمان تأمیــن در صنعــت ســیمان  ســهم ب

از 29 درصــد در ســال 97 بــه 31 درصــد در ســال 

ــر از موعــد  98 و دریافــت گــزارش مقبــول دو مــاه زودت

مقــرر قانونــی در خصــوص صورت هــای مالــی اصلــی و 

تلفیقی از ســازمان حسابرســی بــرای اولین بــار در طول 

فعالیــت بیــش از پیــش نشــان می دهــد که این شــرکت 

بــا برنامه ریــزی دقیــق و هدفمنــد بــه پیــش مــی رود. 

 برنامه های آتی سیتا 

که ذی نفعان باید بدانند 

یکــی از مهمتریــن شــاخص هایی کــه بــرای فعــالان 

و ســرمایه گذاران اهمیــت دارد، برنامه هــای آتــی 

 شرکت هاســت. از ایــن رو در ادامــه ایــن گــزارش 

برنامه های آتی سیتا معرفی می شود. 

 تمرکــز بیشــتر در بخــش صنعــت ســاختمان از طریــق 

ســرمایه گذاری بــر امــاک موجــود و اجــرا و اتمــام 

پروژه هــای تعریــف شــده و در دســت اقــدام بــا اســتفاده 

بهینــه از پتانســیل های موجــود درگــروه و برنامــه ریــزی 

جهــت نحــوه اســتفاده بهینه تــر از ظرفیــت حمــل و نقل 

 در بــازار بــزرگ حمــل و نقــل شــرکت های ســیمانی 

زیــر مجموعــه و همچنیــن برنامــه ریــزی لازم جهــت 

اســتفاده از نــرم افزارهــای هوشــمند همچــون نــرم 

افزارهــای مســافری درون شــهری در حمــل و نقــل 

جــاده ای کالا از محورهــای فعالیــت هــای آتــی اســت.

بــه نظــر می رســد بــا  تــداوم برنامه ریــزی جهــت 

بهینه ســازی پرتفــوی هلدینــگ )شــامل فــروش مــازاد 

ــی  ــه جای ــا ب ــا، ج ــذاری ه ــرمایه گ ــی س ــهام مدیریت س

ســهام شــرکت هــای ســیمانی، افزایــش ســهم پرتفــوی 

ســاختمانی و حمــل و نقــل و...(،  بررســی اصــاح 

ســاختار ســرمایه شــركتهای فرعــی،  عرضــه اولیه ســهام 

ــت  ــزی جه ــابیر، برنامه ری ــک و س ــیمان آبی ــرکت س ش

ــات  ــش تخفیف ــه کاه ــروش از جمل ــت ف ــش کیفی افزای

کرایــه حمــل و دوره وصــول مطالبــات، توســعه بازارهای 

ــیمان ارض  ــرکت س ــر ش ــتر ب ــز بیش ــی و تمرک صادرات

 العمــاره و همچنیــن برنامــه ریــزی جهــت  فــروش 

ــاز در  ــر نی ــازاد ب ــازده و م ــم ب ــا ك ــد ی ــای راك دارایی ه

جهــت اســتفاده بهینــه از منابع موجــود، مــی تواند این 

هلدینــگ موثــر در بــازار ســیمان را بــرای ذی نفعــان اش 

ــد. ــر کن جذاب ت

یادداشت

 تکمیل زنجیره ارزش 

رمز افزایش سودآوری
ــرمایه گذاری  شرکت س

تامــــین،  سیــمــــان 

پیــش از آخریــن دوره 

تغییــرات، بــه نوعــی 

یــک شــرکت کاغــذی بــه شــمار مــی رفــت و فعالیــت چندانــی نداشــت. پــس از 

تغییــرات مدیریتــی، ایــن شــرکت عهــده دار و ســردمدار صنعــت ســیمان و دیگــر 

حوزه هــای فعالیتــی از جملــه حمــل و نقــل و عمــران شــد. بــه عبــارت دیگــر زنجیــره 

ارزش در ایــن شــرکت تکمیــل  شــد و بنــا را بــر تقویــت آن گذاشــتیم. ایــن زنجیــره 

از تولیــد ســیمان تــا حمــل و نقــل و مصــرف در پروژه هــای عمرانــی و ســاختمانی 

را شــامل مــی شــود. طبیعــی اســت کــه افزایــش ســود بــا تکمیــل زنجیــره ارزش رخ 

خواهــد داد و شــرکت ســرمایه گــذاری ســیمان تامیــن نیــز در دوره کنونــی بر همین 

ــت.  ــت گذاش ــزوده دس ــره ارزش اف ــل زنجی ــی تکمی ــوع؛ یعن موض

در آغــاز فعالیــت برخــی از شــرکت هــای تابعــه دچــار مشــکات قانونــی و برخــی 

نیــز دچــار زیــان انباشــته بودنــد کــه مهمتریــن مثــال آن شــرکت ســیمان آبیــک 

ــت  ــته داش ــان انباش ــان زی ــارد توم ــه 103 میلی ــن ک ــا ای ــه ب ــن کارخان ــت. ای اس

امــروز بــا کســب درآمــد بیــش از 200 میلیــارد تومانــی بــه ســود انباشــه حــدودا 

ــب  ــه تناس ــد. ب ــد ش ــورس خواه ــه زودی وارد ب ــیده و ب ــان رس ــارد توم 100 میلی

مشــکات موجــود در شــرکت هــای تابعــه سیاســت هــای متنوعــی در دســتور کار 

قــرار گرفــت تــا شــرکت هــا بتواننــد بــا افزایــش عملکــرد، در شــاخص هــای مالــی 

ــه کننــد.  رشــد مناســبی را تجرب

ــرکت  ــالانه ش ــادی س ــی ع ــع عموم ــز در مجم ــن نی ــش از ای ــه پی ــور ک ــان ط  هم

ــیمان  ــی س ــص تلفیق ــود خال ــد، س ــرح ش ــن مط ــیمان تامی ــذاری س ــرمایه گ س

تامیــن، از 500 میلیــارد تومــان در ســال 97 بــه 1500 میلیــارد تومــان در ســال 

98رســید و ســود شــرکت در عــرض یــک ســال 3 برابــر شــد. البتــه ذکــر ایــن نکتــه 

ضــروری اســت کــه هرچنــد 3 برابــر شــدن ســود خالــص تلفیقــی آمــار مناســبی 

ــد  اســت امــا ظرفیــت و پتانســیل هــای موجــود در شــرکت هــای تابعــه مــی توان

 زمینــه ســاز آمــار و ارقــام بــه مراتــب بالاتــری شــود. در ایــن راســتا نیز مجموعــه ای از 

سیاســت ها در نظــر گرفتــه شــده و بــه زودی آمارهــای جدیــدی از عملکــرد شــرکت 

هــای تابعــه و گــزارش هــای مالــی تلفیقــی در ســه مــاه نخســت ســال 99 منتشــر 

خواهــد شــد کــه مویــد همیــن موضــوع اســت. 

ســیمان تامیــن بــه عنــوان یکــی از هلدینــگ هــای شــرکت ســرمایه گــذاری تامیــن 

اجتماعــی، در راســتای اهــداف کان کشــور و اهمیــت موضــوع شــفافیت حــدود 

یــک مــاه پیــش وارد بــورس شــد و ســهام ایــن شــرکت قابلیــت خریــد و فــروش پیــدا 

کــرد. در ایــن زمینــه بایــد در نظــر داشــته باشــیم کــه متاســفانه برخــی از قوانیــن 

ســازمان بــورس تناســبی بــا تعــداد فعــالان بورســی کشــور نــدارد. همــان طــور کــه 

ــا کنــون بارهــا دیــده و شــنیده ایــم، تــب بــورس امــروزه داغ اســت و بســیاری از  ت

مــردم عــادی بــه اصطــاح کــد خریــد و فــروش آنایــن دارنــد. بــا ایــن حــال برخــی 

از قوانیــن ایــن ســازمان مربــوط بــه دوره ای اســت کــه تعــداد فعــالان بورســی کشــور 

بســیار انــدک بــود. بــرای مثــال مجاری رســمی تقســیم ســود یکــی از پرچالــش ترین 

موضوعاتــی اســت کــه در ایــن زمینــه وجــود دارد. ســازمان بــورس بــه شــرکت هــا 

اعــام مــی کنــد کــه از طریــق چنــد راه مــی تواننــد ســود ســهام را واریــز کننــد. بــر 

ایــن اســاس مجمــع عمومــی مــی توانــد تصمیــم بگیــرد، کــه ســود ســهام را از طریــق 

مراجعــه حضــوری ســهامداران یــا ســامانه ســجام واریــز کنــد. در مجمــع عمومــی 

عــادی شــرکت ســرمایه گــذاری ســیمان تامیــن نیــز تصمیــم گرفتــه شــد کــه ســود 

ســهام ســیتا بــا نظــر ســهامدار عمده)شســتا( از طریــق ســامانه ســجام پرداخــت 

ــرای ســهامداران بزرگتریــن هلدینــگ  شــود کــه ایــن موضــوع نیــز نویــد خوبــی ب

ســیمانی خاورمیانــه بــه همــراه دارد. 

علی حیات نیا 
تحلیلگر اقتصادی 

رضا جمارانیان  
مدیرعامل شرکت سرمایه گذاری سیمان تامین  
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