
مدتــی اســت وضعیــت بازار‌هــای مالــی عجیب‌تــر از روال 

تاریخــی آنهــا شــده و بــا راه‌انداختــن کارنــاوال صعــودی، قیمت 

هــر مترمکعــب مســکن در شــهر تهــران بــه 19میلیــون تومــان، 

دلار بــه 19هــزار تومــان، ســکه بــه هشــت‌میلیون و 700هــزار و 

درنهایــت نیــز شــاخص بــازار ســهام بــه مــرز 1/5میلیون رســیده 

اســت. هرچنــد بخــش کوچکــی از مــردم از ایــن صعود‌ها منتفع 

ــات  ــادی از التهاب ــالان اقتص ــادی از فع ــش زی ــا بخ ــد ام بودن

بــه وجــود آمــده بســیار نگــران هســتند. ایــن التهابــات کــه در 

ــرمایه  ــازار س ــار از ب ــود این‌ب ــی خ ــت تاریخ ــن حال متفاوت‌تری

ــس  ــته پ ــت )در گذش ــده اس ــروع ش ــابقه آن ش ــد بی‌س و رش

ــرار  ــر ق ــز تحت‌تاثی ــر نی ــای دیگ ــت ارز، بازار‌ه ــش قیم از افزای

می‌گرفتنــد( احتمــالا بــا بازیگردانــی همیــن بــازار نیــز ادامــه 

پیــدا کنــد، چراکــه بــا وجــود حجــم نقدینگــی و بیــن پنــج تــا 

هشــت‌میلیون فعــال بــازار ســرمایه ایــن بــازار درحــال حاضــر 

ــوده و  ــادی ب ــراد ع ــی اف ــانه‌ها و حت ــات رس ــل توجه ــز ثق مرک

خواهــد بــود. در گذشــته بــه ایــن صــورت بــود کــه پاییــن آمــدن 

نــرخ دلار می‌توانســت آرامــش را بــه بازار‌هــای دیگــر برســاند امــا 

درحــال حاضــر بــه نظــر می‌رســد کــه خــود بــازار ارز نیــز متاثــر از 

بازار ســهام و فرازوفرود‌های آن شــده اســت. از همین‌رو بررســی 

ــر آن نه‌تنهــا می‌توانــد  ــر ب ــازار ســهام و متغیر‌هــای موث ــد ب رون

ــه  ــد بلک ــده باش ــازاری کمک‌کنن ــای بین‌ب در تصمیم‌گیری‌ه

ــاند.  ــاری می‌رس ــز ی ــهام نی ــه س ــادی را در معامل ــالان اقتص فع

یکــی از فاکتور‌هــای بســیار مهــم بررســی بــازار ســهام، عملکــرد 

گروه‌هــای عضــو و پیش‌بینــی بــازده اقتصــادی و واقعــی آنهــا 

در آینــده بــوده اســت. از گروه‌هــای موردتوجــه بــازار و فعــالان 

حقیقــی و حقوقــی کــه عمدتــا گروه‌هــای بــزرگ و مطرح بــازار را 

تشــکیل می‌دهنــد، می‌تــوان بــه گــروه محصــولات شــیمیایی، 

گــروه خــودرو، بانکی‌هــا، گــروه آهــن و فــولاد و دارویی‌هــا اشــاره 

کــرد کــه حرکــت صعــودی یــا نزولــی آنهــا می‌توانــد شــاخص 

ــال در روز  ــوان مث ــاند. به‌عن ــود بکش ــال خ ــز به‌دنب ــازار را نی ب

بازگشــایی نمــاد خــودرو بــا هجــوم خریــداران بــرای نشســتن در 

صــف خریــد ایــن ســهام، عمــده بــازار بــا ریــزش و عرضــه ســهام 

مواجــه شــد. بررســی بــزرگان بورســی نشــان می‌دهــد بازدهــی 

ایــن گروه‌هــا هرچنــد بــالا امــا در بعضــی مــوارد نیازمنــد اصــاح 

و در بعضــی دیگــر همچنــان بــا پتانســیل رشــد دیــده می‌شــود. 

ــازان  ــه آینده‌س ــهام ک ــازار س ــزرگ ب ــای ب ــار گروه‌ه ــا درکن ام

ایــن بــازار نیــز محســوب می‌شــوند، گروه‌هــای کوچــک و 

ــد  ــا هرچن ــن گروه‌ه ــد. ای ــود دارن ــدود وج ــی مح ــا نماد‌های ب

ممکــن اســت بــه انــدازه ســهام‌های بــزرگ مطــرح نباشــند امــا 

ــراه  ــی هم ــب و غریب ــای عجی ــا بازدهی‌ه ــوارد ب ــیاری م در بس

ــاد  ــک نم ــا ی ــا ب ــی تنه ــولات چرم ــروه محص ــا گ ــد، مث بوده‌ان

بازدهــی بیــش از 1000درصــدی را نصیــب ســهامداران خــود 

کــرده کــه ممکــن اســت از دیــد بســیاری از فعــالان بــازار غافــل 

مانــده باشــد. »فرهیختــگان« در ایــن گــزارش به بررســی ویژه‌ای 

از جزئیــات و اطلاعــات گروه‌هــای بــزرگ و پربــازده بــازار بــورس 

پرداختــه و بــا نــگاه بــه متغیر‌هــای بنیادیــن موثــر برایــن گروه‌هــا 

ــناخت  ــت. ش ــرده اس ــت ک ــز صحب ــا نی ــش‌روی آنه ــد پی از رون

ــای  ــد مبن ــورس می‌توان ــازار ب ــال در ب ــای فع ــل از گروه‌ه کام

تصمیم‌گیــری بــرای فعالیــت در بــازار ســهام باشــد.

    بازدهی 1660 درصدی معدنی‌ها

ســهام شــرکت‌‌های معدنــی از دیربــاز در بــورس تهــران در 

زمــره ســهام پیشــرو قــرار داشــته و همــواره ایــن شــرکت‌‌ها 

طرفــداران زیــادی در بــازار ســرمایه داشــته‌اند، یکــی از 

ویژگی‌‌هــای اصلــی ســهام معدنــی در بــازار، بزرگــی ایــن 

شــرکت‌‌ها و تاثیرگــذاری آنهــا بــر رشــد‌های پی‌در‌پــی شــاخص 

اســت. درحال‌‎حاضــر ســهام شــرکت‌‌های معدنــی ازجملــه 

ســنگ‌آهنی‌ها، تولیدکننــدگان ســرب و روی و مــس صرف‌نظــر 

از ســهام فولادی‌هــا ‌بخــش قابل‌توجهــی از ارزش بــورس را بــه 

ــیاری در  ــهامداران بس ــن‎رو س ــد، ازای ــاص داده‌ان ــود اختص خ

ــتخراج  ــت اس ــد. صنع ــرمایه‌گذاری کرده‌ان ــرکت‌‌ها س ــن ش ای

معــادن بــا 15 نمــاد معاملاتــی حــدود 6درصــد از بــازار بــورس 

ــن  ــت. ای ــاص داده اس ــود اختص ــه خ ــران را ب ــادار ته اوراق به

صنعــت در ســال 98 و ســه ماهــه نخســت امســال، همزمــان 

بــا رشــد شــاخص کل بــا ثبــت 1660درصــد، بازدهــی ســالیانه 

ــود و  ــناخته می‌ش ــی ش ــت بورس ــن صنع ــوان پربازده‌تری به‎عن

در دوران طلایــی بــورس ایــن صنعــت بســیار خــوش درخشــید. 

همچنیــن ایــن صنعــت در مــاه اخیر که شــاخص کل و بســیاری 

از صنایــع دچــار اصــاح شــده بودنــد بــا ثبت 37درصــد بازدهی 

ماهیانــه بیــن اهالــی بــازار به‎عنــوان یــک صنعــت مطمئــن برای 

ســرمایه‎گذاری شــناخته می‌شــود. شــرکت‌‌های حاضــر در ایــن 

صنعــت بــا میانگیــن قیمتــی 5300 تومــان به‎عنــوان یکــی از 

صنایــع گــران در بــازار شــناخته می‌شــوند؛ به‎نحــوی کــه ســهام 

شــرکت معدنــی دماونــد بــا نمــاد معاملاتــی کدمــا بــا قیمــت هر 

ــورس  ــازار ب ــهم ب ــن س ــوان گران‎تری ــان، عن ــهم 47 هزارتوم س

ــن  ــت. ای ــاص داده اس ــود اختص ــه خ ــران را ب ــادار ته اوراق به

درحالــی اســت کــه ســهام شــرکت توســعه و معــادن فلــزات بــا 

نمــاد معاملاتــی و معــادن، بــا قیمــت هــر ســهم1600 تومــان، 

ارزان‌تریــن ســهم ایــن صنعــت تلقــی می‌شــود. نســبتP/E این 

صنعــت طبــق اطلاعــات ثبت‎شــده در ســایت ســازمان بــورس 

 P/E 20/94 اســت کــه 9 ســهم حاضــر در ایــن صنعــت، نســبت

بالاتــر از صنعــت و 6 ســهم نیــز نســبت P/E کمتــر از صنعــت را 

ــم 90 روزه‌ ایــن صنعــت  ــن حج ــانیده‌اند. میانگی ــه ثبــت رس ب

ــی  ــهام شــرکت معدن حــدود 65 میلیــون حجــم اســت کــه س

و صنعتــی گل‎گهــر بــا نمــاد معاملاتــی کگل، 28 میلیــون 

حجــم از ایــن میانگیــن حجــم 90 روزه را بــه خــود اختصــاص 

داده اســت. بازدهــی صنعــت اســتخراج معــادن در یــک ســال 

گذشــته، بســیار فراتــر از بازدهــی شــاخص کل، رشــد قیمــت 

ــن  ــد ای ــر می‎رس ــه نظ ــت و ب ــوده اس ــی ب ــورم و نقدینگ دلار، ت

صنعــت علاوه‎بــر رونــد مثبــت بــازار بــورس و اوراق بهــادار تهــران 

ــر  ــتر تحت‎تاثی ــازار، بیش ــن ب ــه ای ــی ب ــان نقدینگ و ورود جری

افزایــش قیمــت فلــزات جهانــی و رشــد تقاضــای جهانــی بــرای 

فلــزات اساســی اســت کــه تقاضــا بــرای محصــولات معدنــی را 

نیــز افزایــش می‌دهــد. همچنیــن قوانیــن و مقــررات حمایتــی 

دولــت نقــش مهمــی در ســودآوری شــرکت‌‌های ایــن صنعــت 

ــرخ  ــتفاده از ن ــده اس ــب گفته‎ش ــر مطل ــد. علاوه‎ب ــی دارن بورس

تســعیر ارز در بــازار آزاد، موجــب ســود‌آوری بــالای ایــن صنعــت و 

درنهایــت نســبتP/E بالاتــر از حــد معمــول آنهــا نســبت بــه بازار 

یــا صنایــع دیگــر اســت. درمجمــوع ایــن گــروه به‎عنــوان مکمــل 

صنعــت فلــزات اساســی و یکــی از صنایــع مهم و ارزآور در کشــور 

بســیار موردتوجــه اســت. درحالی‌کــه همزمان با شــیوع ویروس 

ــرار  ــود بی‌ســابقه ق ــی در یــک رک ــد-19 اقتصــاد جهان کووی

گرفــت، بــه نظــر می‌رســد بــا اوج‌گیــری دوبــاره قیمــت فلــزات 

جهانــی و نشــانه‌‌های پایــان رکــود اقتصــاد جهانــی، همچنان به 

رشــد و بازدهــی ایــن صنعــت می‌تــوان امیــد داشــت.

    گروه ارتباطات کوچک، اما پر بازده

مــورد مهمــی کــه درمــورد صنعــت اطلاعــات و ارتباطــات بایــد 

ــای  ــا و تکنولوژی‌‌ه ــری فناوری‌‌ه ــود، به‎کارگی ــه ش ــه آن توج ب

ــذا به‎طــور کلــی معمــولا  ــد و رشــد روزافــزون آنهاســت. ل جدی

ــا  ــای روز دنی ــه فناوری‌‌ه ــتری ب ــه بیش ــه توج ــرکت‌‌هایی ک ش

ــت  ــح اس ــود. واض ــد ب ــر خواهن ــت موفق‌ت ــن صنع ــد در ای دارن

کــه اطلاعــات و ارتباطــات در کشــور مــا صنعتــی نوپــا بــوده و 

ــوزه وارد  ــن ح ــتری در ای ــرکت‌‌های بیش ــالا ش ــده احتم در آین

ــه  ــا س ــات ب ــات و ارتباط ــت اطلاع ــد. صنع ــد ش ــورس خواهن ب

نمــاد معاملاتــی هــای_وب، اپــرداز و اوان ســهم ناچیــزی از بازار 

بــورس اوراق بهــادار تهــران را بــه خــود اختصــاص داده اســت؛ 

امــا ایــن صنعــت کوچــک در ســال گذشــته بازدهــی ســالیانه 

1100درصــدی ثبــت کــرد و در مــاه گذشــته بــا ثبــت بازدهــی 

ماهیانــه 22درصــدی از صنایــع موردتوجــه بــازار بــود. میانگین 

ــت  ــان اس ــت، 4000توم ــن صنع ــر در ای ــهام حاض ــی س قیمت

ــتر  ــهم 9600 و داده‎گس ــر س ــت ه ــا قیم ــش ب ــن‎وان کی و مبی

ــب  ــهم 2700 به‎ترتی ــر س ــت ه ــا قیم ــای‎وب ب ــر نوین_‌ه عص

به‏عنــوان گران‌تریــن و ارزان‎تریــن ســهام ایــن صنعــت شــناخته 

ــورس  ــازمان ب ــایت س ــده در س ــبت P/Eثبت‎ش ــوند. نس می‌ش

43/48 اســت کــه نماد‌‌هــای هــای_وب و اوان نســبت‎های 

P/E بالاتــری از صنعــت ثبــت و تنهــا در ایــن صنعــت نمــاد اپرداز 

اســت که نســبت P/E کوچکتری از صنعت را ثبت کرده اســت. 

میانگیــن حجــم 90 روزه‌ ایــن صنعــت حــدود 53 میلیــون حجم 

ــای‎وب  ــر نوین_‌ه ــتر عص ــرکت داده‎گس ــهام ش ــه س ــت ک اس

بــا نمــاد معاملاتــی هــای_وب، 41 میلیــون حجــم از ایــن 

ــت.  ــاص داده اس ــود اختص ــه خ ــم 90 روزه را ب ــن حج میانگی

سیســتم‌‌های اطلاعاتــی و تکنولــوژی اطلاعــات )IT( روزبــه‎روز 

نقــش مهم‌تــر و حیاتی‌تــر در کســب‎وکار شــرکت‌‌ها پیــدا کــرده 

ــد.  ــت می‌کنن ــرکت‌‌ها تثبی ــات ش ــود را در معام ــگاه خ و جای

ــوع  ــن موض ــر همی ــز ب ــک نی ــارت الکترونی ــد تج ــد روبه‎رش رون

دلالــت دارد. از طرفــی شــیوع ویــروس کوویــد-19 نیــز موجــب 

گســترش فعالیــت و آشــنا شــدن آحــاد مــردم بــا ایــن دســت از 

شــرکت‌‌های اطلاعاتــی و ارتباطــی اســت کــه می‌تــوان انتظــار 

داشــت بــا عرضــه اولیه‌‌هــای بیشــتر در ایــن صنعــت همچنــان 

مــورد تقاضــا و توجــه، ســرمایه‎گذاران و فعــالان بــازار قــرار گیــرد.

    گروه محصولات چرمی تنها با یک نماد

ــاد  ــا نم ــی تنه ــی ومل ــاد معاملات ــا نم ــی ب ــی مل ــروه صنعت گ

ــازار بــورس  حاضــر در ایــن صنعــت اســت کــه حــدود 0/5 از ب

اوراق بهــادار تهــران را تشــکیل می‌دهــد. ایــن شــرکت بــا 247 

میلیــون تعــداد ســهم و درصــد شــناوری چهــار درصــد، در ســال 

گذشــته و دو ماهــه نخســت امســال حــدود 1000درصــد رشــد 

قیمتــی و بازدهــی داشــته و ســود خوبــی را بــرای ســهامداران 

ــای  ــرد و گزارش‌ه ــه عملک ــه ب ــا توج ــت. ب ــان آورده اس ــه ارمغ ب

ایــن شــرکت در‌ بخــش تولیــدات کفــش، اکنــون بــا قیمــت 40 

هزارتومــان به‎عنــوان یکــی از گران‎تریــن ســهام بــازار شــناخته 

می‌شــود کــه همچنــان موردتوجــه خریداران قــرار دارد. از طرفی 

بــا ثبــت 15 هــزار بیشــترین مقدار ثبت‎شــده برای نســبتP/E را 

داراســت. این ســهم در ماه گذشــته فارغ از نوســانات شــاخص 

ــاظ  ــت از لح ــرد و توانس ــت ک ــدی را ثب ــی 16درص کل بازده

قیمتــی وارد کانــال 40 هزارتومانــی شــود. از طرفــی میانگیــن 

حجــم 90 روزه‌ ایــن ســهم نیــز حــدود 70 میلیــون حجــم بــود. 

وملــی تنهــا عضــو صنعــت دباغــی و پرداخــت چــرم در بــورس 

ــدود  ــرکت ح ــن ش ــازار ای ــت. ارزش ب ــران اس ــادار ته اوراق به

۱۷۰۰ میلیاردتومــان اســت کــه بــرای یــک گروه تک‌ســهم عدد 

جالب‏توجهــی اســت. ایــن صنعــت نیــز بــا رشــدی فراتــر از رشــد 

متغیر‌‌هــای کلان اقتصــادی همــراه بــوده و علاوه‎بــر رونــد بــازار 

بــورس و اوراق بهــادار تهــران و رشــد تــورم، وضعیــت ســودآوری 

ــروش آن  ــد و ف ــزان تولی ــا می ــوان ب ــرکت را می‌ت ــن ش ــد ای و رش

در ســنوات گذشــته بررســی کــرد. واردات بی‌رویــه محصــولات 

مشــابه خارجــی تهدیــدی جــدی بــرای ایــن صنعــت در کشــور 

مــا بــه شــمار مــی‌رود، امــا اســتفاده از تکنولــوژی و متــد روز دنیــا 

می‌توانــد بــه رشــد و توســعه آن کمــک کنــد.

    گروه واسطه‌گری‌‌های پولی و مالی

ایــن صنعــت کــه بــه لیزینــگ مالی نیز معروف اســت بــا مجموع 

ــازار شــرکت‌هایش،  حــدود هفــت هــزار میلیاردتومــان ارزش ب

ــت.  ــران اس ــرمایه در ای ــازار س ــع ب ــن صنای ــی از کوچک‌تری یک

صنعــت واســطه‎گری‌‌های پولــی و مالــی بــا 20 نمــاد معاملاتــی 

ــازار بــورس و اوراق بهــادار تهــران را در  حــدود یــک درصــد از ب

اختیــار دارد کــه ایــن صنعــت نیــز بــا ثبــت 776درصــد بازدهــی 

ســالیانه در میــان صنایــع پربــازده جــای می‌گیــرد و در روز‌هــای 

معاملاتــی مــاه قبــل هفــت درصــد بازدهی ماهیانــه را ثبت کرده 

اســت. 20 نمــاد حاضــر در ایــن صنعــت دارای میانگین قیمتی 

1400 تومــان هســتند کــه ایــن صنعــت را از لحــاظ قیمــت در 

طبقــه‌ نســبتا ارزان جــای داده‌انــد. بــا ایــن حــال لیزینــگ ایــران 

بــا نمــاد معاملاتــی ولیــز بــا قیمــت هــر ســهم 1900 تومانــی 

گران‎تریــن و لیزینــگ رایــان ســایپا بــا نمــاد معاملاتــی ولســاپا 

بــا قیمــت هــر ســهم 800 تومــان ارزان‎تریــن ســهام ایــن صنعت 

شــناخته می‌شــوند. طبــق اطلاعــات موجود در ســایت ســازمان 

بــورس مقــدار نســبت P/E 28/73 اســت کــه ســهام 9 شــرکت 

نســبت P/E بالاتــری نســبت بــه صنعت و ســهام 11 شــرکت نیز 

نســبت P/E کوچک‎تــری از صنعــت ثبــت کرده‌انــد. میانگیــن 

حجــم 90 روزه‌ ایــن صنعــت حــدود 189 میلیــون حجــم اســت 

کــه ســهام لیزینــگ رایــان ســایپا بــا نمــاد معاملاتــی ولســاپا، 

99 میلیــون حجــم از ایــن میانگیــن حجــم 90 روزه را بــه خــود 

اختصــاص داده اســت. مزایــای عمــد‌ه‎ای همچــون تســهیل در 

فرآینــد اعطــای تســهیلات، امــکان تامیــن مالــی صددرصــدی، 

عدم‎نیــاز بــه وثایــق زیــاد به‎علــت عدم‎انتقــال مالکیــت دارایــی، 

ــوق‌‌های  ــورداری از مش ــدت، برخ ــی بلندم ــن مال ــکان تامی ام

ــی  ــن مال ــه تامی ــت ک ــواردی اس ــن م ــی و... از مهم‎تری مالیات

ــیوه  ــه ش ــی ب ــن مال ــا تامی ــه ب ــگ را در مقایس ــه روش لیزین ب

اخــذ تســهیلات از بانک‌هــا، جذاب‌تــر می‌کنــد. بیشــترین 

تاثیــر بنیــادی در ایــن گــروه نشــأت‏گرفته از نــرخ بهــره بانکــی، 

ریســک پایین‎تــر و وضعیــت تســهیلات و بازپرداخــت آنهاســت. 

همچنیــن قرارداد‌هــای انعقــادی بــا مشــتریان بــزرگ نیــز 

می‌توانــد بــه ســودآوری ایــن شــرکت‌‌ها کمــک بســزایی کنــد. 

ــل  ــاد و تمای ــوی وزارت اقتص ــی از س ــود بانک ــرخ س ــش ن کاه

ــی  ــادی و صنعت ــای اقتص ــرای طرح‌‌ه ــه ب ــرمایه اولی ــن س تامی

ــه  ــت ک ــی اس ــرمایه از عوامل ــن س ــرکت‌‌های تامی ــق ش از طری

ــد همچنــان  باعــث جذابیــت ایــن صنعــت می‌شــود و می‌توان

در کانــون توجــه قــرار گیــرد.

    8 نماد با 676 درصد بازده

در گروه کاشی و سرامیک

ــد  ــه تولی ــیمان در چرخ ــت س ــد صنع ــز مانن ــت نی ــن صنع ای

مســکن و انبوه‌ســازی قــرار می‌گیــرد، مجمــوع ارزش بــازار 

شــرکت‌های ایــن صنعــت تنهــا ۲۳۰۰ میلیــارد تومــان بــوده، 

لــذا از صنایــع کوچــک بورســی به‌شــمار مــی‌رود. صنعــت 

ــا 8 نمــاد معاملاتــی خــود توانســت  کاشــی و ســرامیک نیــز ب

676 درصــد بازدهــی ســالیانه را داشــته باشــد، ایــن صنعــت 

کــه 0/2 درصــد از بــازار بــورس و اوراق بهــادار تهــران را نیــز در 

اختیــار دارد توانســت طــی روزهــای معاملاتــی قبــل بازدهــی 

پنج‌درصــدی به‌خــود اختصــاص دهــد. ســهام حاضــر در ایــن 

ــروه  ــد گ ــی، مانن ــی 1800 تومان ــن قیمت ــا میانگی ــت ب صنع

ــای  ــبتا ارزان ج ــه نس ــی در طبق ــی و مال ــطه‌گری‌های پول واس

می‌گیرنــد و ســهام کاشــی پــارس بــا نمــاد معاملاتــی کپــارس 

ــرام  ــدف س ــی ص ــهام کاش ــهم 9500 و س ــر س ــت ه ــا قیم ب

ــر  ــت ه ــا قیم ــدف ب ــی کص ــاد معاملات ــا نم ــاده ب ــتقلال آب اس

ســهم 1100 تومــان، بــه ترتیــب گران‌تریــن و ارزان‌تریــن ســهام 

موجــود در ایــن صنعــت شــناخته می‌شــود. همچنیــن نســبت 

P/E  ایــن صنعــت 63/58 اســت و در بررســی نســبت‌های P/E

ســهام شــرکت‌های ایــن صنعــت متوجــه می‌شــویم ســهام ســه 

ــرکت  ــهام پنج‌ش ــت و س ــری از صنع ــبت  P/Eبالات ــرکت نس ش

نســبت P/E کوچک‌تــری از صنعــت را دارنــد. میانگیــن حجــم 

90 روزه ایــن صنعــت در حــدود 22 میلیــون حجــم اســت کــه 

ســهام کاشــی و ســرامیک حافــظ بــا نمــاد معاملاتــی کحافــظ، 

6/5 میلیــون حجــم از ایــن میانگیــن حجــم 90 روزه را به‌خــود 

اختصــاص داده اســت. در ســال‌های اخیــر کمبــود نقدینگــی 

ــن  ــر در ای ــرکت‌های حاض ــر ش ــکن ب ــش مس ــکلات بخ و مش

گــروه نیــز اثراتــی گذاشــته اســت. هرچنــد توســعه صــادرات در 

ــن  ــرکت‌های ای ــودآوری ش ــش س ــته در افزای ــال‌های گذش س

حــوزه نقــش موثــری داشــته اســت. اثــرات افزایــش نــرخ فــروش 

محصــولات در گــروه کاشــی و ســرامیک مثبت ارزیابی می‌شــود 

و همان‌گونــه از اطلاعــات آورده شــده، برمی‌آیــد افزایــش 

حاشــیه ســود خالــص شــرکت‌ها را در پــی داشــته اســت. امیــد 

ــاز  ــش ساخت‌وس ــور و افزای ــادی کش ــق اقتص ــود و رون ــه بهب ب

می‌توانــد زمینه‌هــای بــالا رفتــن فــروش مقــداری شــرکت‌ها و 

افزایــش درآمــد را به‌وجــود آورد. همچنیــن بــا توجــه بــه شــرایط 

ساخت‌وســاز در کشــورهای همســایه همچــون عــراق و ســوریه 

ــه افزایــش صــادرات امیــد داشــت. می‌تــوان ب

 

    رشد غذایی‌ها وابسته به وضعیت داخلی

صنعــت غذایــی ایــران کــه عمدتا توســط بخش خصوصــی اداره 

ــن  ــی از قدیمی‌تری ــوان یک ــی به‌عن ــاظ تاریخ ــود از لح می‌ش

صنایــع ایــران شــناخته می‌شــود کــه به‌دلیــل مدیریــت 

ــا دولتــی از درجــه  خصوصــی نســبت بــه صنایــع دیگــر عمدت

رقابت‌پذیــری بالایــی برخوردارنــد. همیــن امــر موجــب شــده که 

شــرکت‌های فعــال در ایــن صنعــت به‌طــور مســتمر خــود را بــه 

جدید‌تریــن تکنولوژی‌هــای روز دنیــا بــرای رقابــت و حفــظ بــازار 

داخلــی مجهــز ســازند. این صنعــت به‌همراه صنعت داروســازی 

علی‌رغــم ارزش بــازار نه‌چنــدان بــالای خــود )مجموعــا حــدود 

۲۴ هــزار میلیــارد تومــان( از صنایــع بورســی مــورد توجه اســت. 

32 نمــاد معاملاتــی حاضــر در ایــن صنعــت علاوه‌بــر اختیــار 

ــی  ــران ط ــادار ته ــهام واوراق به ــازار س ــه‌درصد از ب ــتن س داش

ســال 98 و دوماهــه نخســت امســال نیــز حــدود 660 درصــد 

بازدهــی و رشــد قیمتــی داشــته‌اند. همچنیــن ایــن صنعت طی 

معامــات مــاه قبــل نیــز از بازدهــی 13 درصــدی برخــوردار بــود 

تــا فــارغ از اصــاح شــاخص کل بتوانــد بــه رشــد خــود ادامــه 

دهــد. بررســی مقــدار میانگیــن قیمتــی ســهام موجــود در ایــن 

صنعــت قیمــت 5800 تومــان را نشــان می‌دهــد کــه حاکــی از 

گــران بــودن ایــن صنعــت در بــازار بــورس و اوراق بهــادار اســت. 

به‌هرحــال ســهام شــرکت اقتصــادی و خودکفایــی آزادگان 

ــزار  ــهم 20 ه ــر س ــت ه ــا قیم ــا ب ــی خودکف ــاد معاملات ــا نم ب

تومــان علاوه‌بــر گران‌تریــن ســهم ایــن صنعــت به‌عنــوان 

یکــی از ســهام‌ گــران در بــازار بــورس و اوراق بهــادار نیز شــناخته 

می‌شــود؛ ایــن درحالــی اســت کــه ســهام شــرکت گلوکوزانبــا 
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ادامه از صفحه 14

ادامه در صفحه 15

»فرهیختگان« بازدهی و عملکرد سهام گروه‌ها و شرکت‌های بازار سرمایه طی یک‌سال اخیر را بررسی کرده است

آینده  لید رهـــای بـــازار   بـورس

صنعت اطلاعات 

و ارتباطات با سه 

نماد معاملاتی 

های_وب، اپرداز و اوان 

سهم ناچیزی از بازار بورس 

اوراق بهادار تهران را به خود 

اختصاص داده است؛ اما این 

صنعت کوچک در سال 

گذشته بازدهی سالیانه 

1100درصدی ثبت کرد و در 

ماه گذشته با ثبت بازدهی 

ماهیانه 22درصدی از صنایع 

موردتوجه بازار بود

مدیرعامل بانک پارسیان عضو هیات‌رئیسه کمیته ایرانی اتاق بازرگانی بین‌المللی شد
دکتر کورش پرویزیان، مدیرعامل بانک پارســـیان به‎عنوان 

عضو هیات‎رئیسه جدید شورای کمیته ایرانی اتاق بازرگانی 

بین‌المللی به مدت سه سال انتخاب شد.

مجمـع عمومـی کمیتـه ایرانـی اتـاق بازرگانـی بین‌المللـی 

)ICC( برگزار شد و در جریان این نشست از بین داوطلبان، 

غلامحسـین شـافعی رئیس اتاق ایران، مسـعود خوانسـاری 

رئیـس اتـاق تهـران، حسـین سلاح‎ورزی نایب‎رئیـس اتـاق 

بانـک  ایـران، سیدحسـین سـلیمی عضـو هیات‎مدیـره 

خاورمیانه، سیدمحمد کریمی دبیرکل سندیکای بیمه‌گران 

ایـران، علـی صالح‌آبـادی مدیرعامـل بانـک توسـعه صادرات 

و کـورش پرویزیـان مدیرعامـل بانـک پارسـیان به‏‌عنـوان 

اعضـای هیات‎رئیسـه جدیـد ICC بـرای مـدت سـه سـال 

انتخـاب شـدند. گفتنی اسـت؛ کمیته ایرانی اتـاق بازرگانی 

بین‌المللی درراسـتای توسـعه اقتصادی، گسـترش تجارت و 

سـرمایه‌گذاری در کشـور فعالیت می‌کند و تسهیل مبادلات 

و فعالیت‌‌هـای تجـاری و اقتصـادی بین‌المللـی براسـاس 

اصـول اقتصـاد بـازار و از طریـق تدویـن مقـررات و عرف‌‌های 

تجـاری، ارائـه سیاسـت‌‌ها و راه‌حل‌‌هـای بازرگانـی و کمـک 

بـه حـل اختلافـات از طریـق داوری و سـایر روش‌‌هـای حـل 

اختلاف و همچنیـن ایجـاد هماهنگـی در روابـط اقتصادی 

بین‌المللـی در کلیـه بخش‌‌هـای اقتصادی صنعـت، معدن، 

تجـارت، خدمـات و سـرمایه‌گذاری و... از جملـه زمینه‌‌هـای 

دیگـر فعالیـت ایـن کمیته اسـت.

خبر

در یک نگاه
گروه کاشی و سرامیک: این صنعت نیز مانند صنعت سیمان در چرخه تولید 

مسکن و انبوه‌سازی قرار می‌گیرد، مجموع ارزش بازار شرکت‌های این صنعت تنها 

۲۳۰۰ میلیارد تومان بوده، لذا از صنایع کوچک بورسی به‌شمار می‌رود. صنعت 

کاشی و سرامیک نیز با 8 نماد معاملاتی خود توانست 676 درصد بازدهی سالیانه 

را داشته باشد، این صنعت که 0/2 درصد از بازار بورس و اوراق بهادار تهران را نیز 

در اختیار دارد توانست طی روزهای معاملاتی قبل بازدهی پنج‌درصدی به‌خود 

اختصاص دهد. سهام حاضر در این صنعت با میانگین قیمتی 1800 تومانی، 

مانند گروه واسطه‌گری‌های پولی و مالی در طبقه نسبتا ارزان جای می‌گیرند.

غذایی‌ها: این صنعت به‌همراه صنعت داروسازی علی‌رغم ارزش بازار نه‌چندان 

بالای خود )مجموعا حدود ۲۴ هزار میلیارد تومان( از صنایع بورسی مورد توجه 

است. 32 نماد معاملاتی حاضر در این صنعت علاوه‌بر اختیار داشتن سه‌درصد 

از بازار سهام واوراق بهادار تهران طی سال 98 و دوماهه نخست امسال نیز حدود 

660 درصد بازدهی و رشد قیمتی داشته‌اند. همچنین این صنعت طی معاملات 

ماه قبل نیز از بازدهی 13 درصدی برخوردار بود تا فارغ از اصلاح شاخص کل 

بتواند به رشد خود ادامه دهد. بررسی مقدار میانگین قیمتی سهام موجود در 

این صنعت قیمت 5800 تومان را نشان می‌دهد که حاکی از گران بودن این 

صنعت در بازار بورس و اوراق بهادار است.

 معدنی‌ها: صنعت استخراج معادن با 15 نماد معاملاتی حدود 6درصد از بازار 

بورس اوراق بهادار تهران را به خود اختصاص داده است. این صنعت در سال 98 

و سه ماهه نخست امسال، همزمان با رشد شاخص کل با ثبت 1660درصد، 

بازدهی سالیانه به‎عنوان پربازده‌ترین صنعت بورسی شناخته می‌شود و در 

دوران طلایی بورس این صنعت بسیار خوش درخشید. همچنین این صنعت 

در ماه اخیر که شاخص کل و بسیاری از صنایع دچار اصلاح شده بودند با ثبت 

37درصد بازدهی ماهیانه بین اهالی بازار به‎عنوان یک صنعت مطمئن برای 

سرمایه‎گذاری شناخته می‌شود. شرکت‌‌های حاضر در این صنعت با میانگین 

قیمتی 5300 تومان به‎عنوان یکی از صنایع گران در بازار شناخته می‌شوند.

گروه ارتباطات: صنعت اطلاعات و ارتباطات با سه نماد معاملاتی های_وب، 

اپرداز و اوان سهم ناچیزی از بازار بورس اوراق بهادار تهران را به خود اختصاص داده 

است؛ اما این صنعت کوچک در سال گذشته بازدهی سالیانه 1100درصدی 

ثبت کرد و در ماه گذشته با ثبت بازدهی ماهیانه 22درصدی از صنایع موردتوجه 

بازار بود. 

گروه خودرو: بازدهی این گروه در یک‌ماهه اخیر با ثبت رقم 68 درصد، پنجمین 

بازدهی در بین گروه‌های بازار بوده است. این گروه که متشکل از 28 شرکت 

بورسی و فرابورسی بوده، در یک سال اخیر و درحالی‌که دلار با بازدهی 48 

درصدی، تورم با رشد 29/8 درصدی و نقدینگی با افزایش 31 درصدی همراه 

بوده، بازدهی 550 درصدی را نسبت به اوایل تیرماه سال پیش ثبت کرده که 

در مقایسه با سال‌های دورتر خیره‌کننده بوده است.

گروه شیمیایی‌ها: درحال حاضر به‌صورت کلی 58 شرکت شامل شرکت‌های 

پتروشیمی، پالایشی و شیمیایی در بورس و فرابورس مشغول به فعالیت بوده 

که پتروشیمی پارس با ارزش بازاری 100 هزار میلیارد بزرگ‌ترین سهم گروه 

پتروشیمی فناوران )شفن( با قیمت 29,600 گران‌ترین سهم گروه محسوب 

می‌شود. این گروه 10 درصد از ارزش کل بازار را تشکیل داده و در لیست 

شرکت‌های آن پتروشیمی داراب با قیمت 241 تومان ارزان‌ترین سهم گروه 

محسوب می‌شود. این گروه در یک سال اخیر و باوجود بازدهی 48 درصدی 

نرخ ارز، بازدهی 440 درصدی را تجربه کرده است. 

گـروه فلـزات: درحـال حاضـر معاملات 38 شـرکت خـود را در بازار‌هـای بورس 

و فرابـورس انجـام داده و درطـول یک‌سـال اخیـر سـهامداران خـود را بـا بازدهی 

475 درصـدی همـراه کـرده اسـت. در بیـن 38 شـرکت از گروه فلزات اساسـی، 

شـرکت ملـی سـرب و روی ایـران )فسـرب( با قیمـت 17,100 تومـان گران‌ترین 

سـهم و ذوب‌آهـن اصفهـان بـا 844 تومـان ارزان‌ترین سـهم‌های موردمعامله را 

در اختیـار خـود قـرار داده‌انـد. ایـن گروه با میانگین قیمتـی 4716 تومان برای 

هـر برگـه سـهم در طـول سـه‌ماهه اخیـر که بازار‌هـای جهانی تحت‌تاثیر شـیوع 

ویـروس کرونـا بوده‌انـد، بـا بازدهـی بیشـتر از بازدهـی شـاخص کل رقـم 207 

درصـد را ثبـت کـرده اسـت. ایـن گروه کـه 14/4درصـد از ارزش کل بـازار بورس 

و فرابـورس را در اختیـار خـود قرار داده اسـت.

وضعیت خوب دارویی‌ها: این صنعت در کشور ما در حدود 100 شرکت را در 

خود می‌بیند که 47 شرکت آن به عضویت بازار بورس و فرابورس درآمده است. 

این صنعت که در یک سال اخیر با بازدهی 539 درصدی همراه بوده است 

همزمان از حاشیه سود و سود خالص خوبی نسبت به دیگر صنایع برخوردار 

بوده است. این گروه 47 شرکتی میانگین قیمتی 5389 تومان داراست که 

شرکت پارس‌دارو )دپارس( با قیمت 15,375 گران‌ترین و داروسازی شیمی 

تهران )شتهران( با 851 تومان ارزان‌ترین شرکت‌های عضو این گروه هستند. 

همچنین گروه دارویی در 6 ماهه اخیر که حجم معاملات گروه به‌طور میانگین 

در حدود 100 میلیون در روز بوده است، بازدهی 219 درصد را ثبت کرده است. 

از طرف دیگر این صنعت 2 درصد از ارزش کل بازار را تشکیل داده و 18 درصد 

سهام شناور را در خود جای داده است.

گروه بانکی‌ها: صنعت بانکی و موسسات اعتباری با 18 نماد معاملاتی با 

ارزش بازاری 460 هزار میلیارد تومان معادل حدود 7/2 درصد از بازار بورس 

اوراق بهادار تهران را به خود اختصاص داده است. این صنعت طی سال 98 

و سه‌ماهه نخست امسال، همزمان با رشد شاخص کل بازدهی سالیانه 514 

 درصد را ثبت و طی ماه اخیر که شاخص کل و بسیاری از صنایع روزهای

پرافت و خیزی را سپری کردند، بازدهی 47 درصد را داشته است. 

مرتضی عبدالحسینی | حسین جعفری
گروه اقتصاد

ــا قیمــت هــر ســهم 850تومــان  نمــاد معاملاتــی غــگل نیــز ب

 P/E نیــز ارزان‌تریــن ســهم ایــن صنعــت تلقــی می‌شــود. نســبت

صنعــت محصــولات غذایــی مقــدار 66/75 اســت که ســهام 13 

شــرکت محصــولات غذایــی، نســبت P/E بزرگ‌تــری از صنعت و 

ســهام 19 شــرکت محصــولات غذایی، نســبت P/Eکوچک‌تری 

ــه  ــل تهی ــی به‌دلی ــت غذای ــد. صنع ــت کرده‌ان ــت را ثب از صنع

ــی آن، از  ــروش داخل ــده ف ــور و عم ــل کش ــه از داخ ــواد اولی م

صنایعــی اســت کــه کمتریــن اثرپذیــری را از تنش‌های سیاســی 

و تحریم‌هــای بین‌المللــی دارد. ولــی از لحــاظ اســتفاده از 

ــادرات و واردات در  ــرای ص ــی ب ــای بین‌الملل ــات بانک‌ه خدم

دوران تحریــم بــا مشــکل مواجــه شــده اســت؛ بــه نظــر می‌رســد 

ایــن صنعــت طــی ســالیان گذشــته هــم بســتگی بیشــتری بــا 

تــورم داخلــی داشــته و بخشــی از بازدهــی ایــن صنعــت متاثــر از 

افزایــش تــورم و افزایــش تــورم انتظــاری در داخــل کشــور اســت، 

بنابرایــن ایــن صنعــت همــگام بــا افزایــش تــورم نیــز تــوان رشــد 

و افزایــش بازدهــی را دارد. 

    پیشتازی خودرو از بازار

ــوان  ــوان آن را به‌عن ــه می‌ت ــت ک ــی اس ــع مهم ــودرو از صنای خ

یکــی از نمادهــای پیشــرفت کشــورها و نمایــش قــدرت صنعتــی 

جوامــع به‌حســاب آورد. به‌واقــع صنعــت خــودرو به‌لحــاظ 

ارتبــاط گســترده بــا زنجیــره‌ای از صنایــع قبــل و بعــد از خــود، 

صنعتــی کلیــدی محســوب شــده و دارای پتانســیل بالایــی در 

ایجــاد اشــتغال و توســعه اقتصــادی اســت، به‌طــوری کــه گفتــه 

می‌شــود بــه‌ازای تولیــد هــر خــودرو دو شــغل ایجــاد شــده کــه 

بخشــی از آن به‌طــور مســتقیم در صنعــت خــودرو و بخــش دیگــر 

مربــوط بــه صنایــع پاییــن و بالادســت خواهد بــود. درحال حاضر 

کــه چنــد روزی از صــف خریــد هشــت میلیونی بــرای ثبت‌نام 25 

هــزار خــودرو نگذشــته اســت، گــروه خــودرو و قطعــات آن در بازار 

بــورس و فرابــورس نیــز بــا بازدهــی مثبــت 17درصــدی در هفــت 

روز اخیــر روبــه‌رو بوده‌انــد. ایــن درحالــی اســت کــه بازدهــی ایــن 

ــن  ــد، پنجمی ــم 68 درص ــت رق ــا ثب ــر ب ــه اخی ــروه در یک‌ماه گ

ــه  ــود هم ــت. باوج ــوده اس ــازار ب ــای ب ــن گروه‌ه ــی در بی بازده

اینهــا در روز‌هــای فــروش 25 هــزار خــودرو، عمــده ســهم‌های 

ــار  ــه رفت ــدند ک ــه می‌ش ــی 5 معامل ــه منف ــروه در دامن ــن گ ای

ــن  ــدن چنی ــود آم ــا در به‌وج ــژه تازه‌وارد‌ه ــرمایه‌گذار‌ها به‌وی س

تناقضــی بی‌تاثیــر نبــوده، چراکــه عــده‌ای در ســهام خودرویــی 

و قطعــات آن در جایــگاه فروشــنده می‌نشســتند و از آن طــرف 

به‌دنبــال ثبت‌نــام و فراهــم کــردن بخشــی از پــول خریــد خــودرو 

بوده‌انــد. چنیــن اتفاقاتــی گــذرا و تاثیــرات آن نیــز کوتاه‌مــدت 

خواهــد بــود، چراکــه رونــد و چشــم‌انداز صنایــع خودرویــی بــه 

ــرخ ارز،  ــل، ن ــارت بین‌المل ــون تج ــری چ ــای کلیدی‌ت مولفه‌ه

تحریــم، تــورم و نقدینگــی و متغیــر بــازاری وابســته خواهــد بــود. 

ایــن گــروه کــه متشــکل از 28 شــرکت بورســی و فرابورســی بوده، 

در یــک ســال اخیــر و درحالی‌کــه دلار بــا بازدهــی 48 درصــدی، 

تــورم بــا رشــد 29/8 درصــدی و نقدینگی بــا افزایش 31 درصدی 

همــراه بــوده، بازدهــی 550 درصــدی را نســبت بــه اوایــل تیرمــاه 

ــر  ــال‌های دورت ــا س ــه ب ــه در مقایس ــرده ک ــت ک ــش ثب ــال پی س

ــوده اســت. در ایــن گــروه کــه میانگیــن قیمــت  خیره‌کننــده ب

ســهام 2459 تومــان بــوده، ســهم خپویــش بــا قیمــت 13074 

تومــان گران‌تریــن و ســهام خشــاپا بــا 279 تومــان ارزان‌تریــن 

در میــان گــروه محســوب می‌شــوند. صنعــت خــودرو درمجمــوع 

بــا ارزش بــازاری 245 هــزار میلیــارد درحــال حاضــر 10 درصــد 

ــن  ــد از کل ای ــه 34 درص ــار دارد ک ــازار را در اختی از کل ارزش ب

صنعــت شــناور بــوده و باقــی در اختیــار شــرکت‌های حقوقــی 

ــاز  ــورس وارد ف ــازار ب ــه ب ــر ک ــی در 200 روز اخی ــت. از طرف اس

صعــودی بی‌ســابقه‌ای شــده اســت، ایــن گــروه کــه هشــتمین 

گــروه بــازار به‌لحــاظ ارزش بــازاری محســوب می‌شــود، به‌طــور 

میانگیــن و روزانــه 350 میلیــون حجــم معامــات را بــرای خــود 

ثبــت کــرده اســت کــه نشــان از توجــه بــازار و فعــالان آن بــه ایــن 

گــروه و همچنیــن میــزان نقدشــوندگی بــالای آن دارد. در ادامــه 

اما برای ترســیم چشــم‌انداز این گروه در ســال 99 و 28 شــرکت 

ــرخ  ــی، ن ــاد جهان ــل اقتص ــار عام ــوان از چه ــال در آن می‌ت فع

ارز، نــرخ تــورم و متغیر‌هــای بــازاری کمــک گرفــت. در اقتصــاد 

جهانــی کــه تحــت تاثیــر شــیوع بیمــاری کرونــا بــه رکــود نســبی 

فرورفتــه و کم‌کــم در حــال بازگشــت اســت، نکتــه مثبتــی بــرای 

گــروه خودرویــی یافــت نخواهیم کــرد، چراکه این گــروه همچون 

صنایــع دیگــر تحــت تحریــم بــوده و امــکان دریافــت و انتقــال 

تکنولــوژی و وضــع قــرارداد جدیــد را نخواهــد داشــت. همچنیــن 

اهــرم نــرخ ارز نیــز باتوجــه بــه رشــد 48 درصــدی آن در مقابــل 

بازدهــی 550 درصــدی ایــن گــروه دیگر کارآیی نخواهد داشــت 

و چه‌بســا ایــن گــروه بایــد منتظــر افزایــش دوچنــدان نــرخ ارز 

بــرای صعــود و تکیــه بــه آن باشــد. تــورم امــا باتوجه بــه پیش‌بینی 

وقــوع 25 درصــدی آن در ســال 99 و همچنیــن انتظارات تورمی 

بــالای جامعــه می‌توانــد لنگــرگاه خوبــی بــرای افزایــش قیمــت 

خــودرو و قطعــات آن به‌عنــوان کالاهــای مصرفــی و ســرمایه‌ای 

باشــد. در بیــن متغیر‌هــای بــازاری نیــز مشــاهده می‌شــود کــه 

)P/E (ttm گــروه قطعــات بــا عــدد 138 و خــودرو بــا ثبــت رقــم 

ــدد 31  ــه ع ــورس ک ــورس و فراب ــازار ب ــه P/E کل ب ــبت ب 34 نس

بــوده، بیشــتر بــوده و امــکان رشــد بیشــتر را ســخت و مشــروط به 

دلایــل دیگــر خواهــد کــرد. در ایــن گــروه از 28 شــرکت بورســی 

ــر از آن و  ــرکت بالات ــط )P/E( 86 12 ش ــا متوس ــی ب و فرابورس

باقــی شــرکت‌ها پایین‌تــر از P/E گــروه قــرار دارنــد. بــا همــه ایــن 

تفاســیر باتوجــه بــه افزایــش ســرمایه‌ها و تجدیــد ارزیابی‌هــای 

انجام‌شــده در ایــن صنعــت و باوجــود وضعیــت بهتــر ســودآوری 

ــه  ــدد ب ــی مج ــال ورود نقدینگ ــن احتم ــال 99 و همچنی در س

بــازار ســهام می‌تــوان بــه رشــد متعــادل ایــن گــروه امیــدوار بــود.

    بازده 440 درصدی برای 58 نماد شیمیایی

بــا گســترش صنایــع پتروشــیمی و تــاش دولــت بــرای 

ــادی از  ــرکت‌های زی ــر، ش ــال‌های اخی ــازی در س خصوصی‌س

ایــن حــوزه در بــورس اوراق بهــادار پذیــرش شــده‌اند. درحــال 

حاضــر به‌صــورت کلــی 58 شــرکت شــامل شــرکت‌های 

پتروشــیمی، پالایشــی و شــیمیایی در بورس و فرابورس مشــغول 

بــه فعالیــت بــوده کــه پتروشــیمی پــارس بــا ارزش بــازاری 100 

ــاوران  ــیمی فن ــروه پتروش ــهم گ ــن س ــارد بزرگ‌تری ــزار میلی ه

)شــفن( بــا قیمــت 29,600 گران‌تریــن ســهم گــروه محســوب 

می‌شــود. این گروه 10 درصد از ارزش کل بازار را تشــکیل داده 

و در لیســت شــرکت‌های آن پتروشــیمی داراب بــا قیمــت 241 

تومــان ارزان‌تریــن ســهم گــروه محســوب می‌شــود. ایــن گــروه 

در یــک ســال اخیــر و باوجــود بازدهــی 48 درصــدی نــرخ ارز، 

بازدهــی 440 درصــدی را تجربــه کرده اســت کــه باتوجه به رکود 

حاکــم بــر اقتصــاد ایــران و کاهــش تــراز تجــاری آن، غیرمنطقــی 

به‌نظــر می‌رســد. ازطرفــی صنعــت محصــولات شــیمیایی 

در 200 روز اخیــر به‌طــور میانگیــن و روزانــه 112 میلیــون 

حجــم بــرای معامــات خــود ثبــت کــرده کــه نشــان می‌دهــد 

ــا  ــه حقیقی‌ه ــای موردتوج ــودرو از گروه‌ه ــروه خ ــون گ همچ

ــه  ــیمیایی ک ــولات ش ــروه محص ــت. گ ــوده اس ــا ب و حقوقی‌ه

بزرگ‌تریــن پتروشــیمی‌ها و بنگاه‌هــای اقتصــادی کشــور را در 

خــود جــای داده اســت، به‌نســبت دیگــر صنایــع در زمینه‌هــای 

صــادرات، واردات، هزینــه و درآمــد وابســته بــه مولفه‌هــای خارج 

از مرز‌هــا خواهــد بــود. نــرخ جهانــی نفت، نرخ ارز، نــرخ خوراک 

پتروشــیمی‌ها و وضعیــت اقتصــاد جهانــی بــه غیــر از متغیر‌های 

بــازاری از موثرتریــن عوامــل روی قیمــت ســهم‌های ایــن گــروه 

ــه پیش‌بینــی میانگیــن 30  ــا ایــن اوصــاف باتوجــه ب اســت. ب

دلاری قیمــت نفــت در ســال 99 و افت‌وخیــز آن حــول همیــن 

قیمــت می‌تــوان پیش‌بینــی کــرد کــه شــرکت‌های پتروشــیمی 

ــق  ــود از طری ــای خ ــش قیمت‌ه ــه افزای ــادی ب ــد زی ــل امی لااق

ــاس  ــی براس ــت. از طرف ــد داش ــت نخواهن ــت نف ــش قیم افزای

بودجــه ســال 99 نــرخ خــوراک پتروشــیمی‌ها تغییراتــی خواهد 

داشــت کــه فعــالان بــازار بایــد متوجــه ایــن تغییــرات باشــند. در 

کنــار اینهــا، به‌دلیــل صادرات‌محــور بــودن عمــده شــرکت‌های 

عضــو ایــن گــروه، می‌تــوان تغییــرات نــرخ ارز را یک دلیل بســیار 

ــه  ــت، به‌طوری‌ک ــا دانس ــودآوری آنه ــرات س ــرای تغیی ــوب ب خ

ــته و  ــرم داش ــرخ دلار اه ــر روی ن ــروه ب ــن گ ــود ای ــه می‌ش گفت

ــد  ــه هرچن ــرد. البت ــد ک ــر خواه ــرخ ارز تغیی ــر ن ــتر از تغیی بیش

ــر و  ــال اخی ــک س ــدی دلار در ی ــی 48 درص ــه بازده ــه ب باتوج

ــود دارد،  ــادی وج ــض زی ــیمیایی تناق ــروه ش ــدی گ 440 درص

امــا رشــد چنــد وقــت اخیــر دلار، کمــی ارزندگــی ایــن گــروه را 

بهبــود بخشــیده اســت. همچنیــن بــه نظر می‌رســد با بازگشــت 

ــادرات  ــش ص ــال افزای ــی و احتم ــای جهان ــا در بازار‌ه تقاضا‌ه

ــی  ــد غیرمنطق ــران رش ــه جب ــدوار ب ــوان امی ــروه می‌ت ــن گ ای

ســه‌ماهه اخیــر بــود. متغیــر بــازاری  P/E نیــز بــرای ایــن صنعــت 

رقــم 18 بــوده کــه 15شــرکت از 58 شــرکت بــا نســبتی کمتــر از 

ایــن نســبت فعالیــت می‌کننــد، بنابرایــن درمجمــوع می‌تــوان 

عنــوان کــرد کــه گــروه محصــولات شــیمیایی درصــورت تثبیــت 

رونــد بــازار و متعــادل شــدن آن و بهبــود مولفه‌هــای تاثیرگــذار 

می‌توانــد علاوه‌بــر جبــران ذاتــی رشــد‌های غیرمنطقــی، رونــد 

متعادل‌تــر و صعــودی را بــه خــود بگیــرد.

    گروه امیدوارکننده فلزات

گــروه فلــزات اساســی متشــکل از دو طیــف محصــولات آهنــی 

ــر  ــولادی نظی ــولات ف ــف اول محص ــه طی ــوده ک ــی ب و غیرآهن

شــمش، میلگــرد، تیرآهــن یــا فولاد‌هــای آلیــاژی ماننــد اســتیل 

را دربرگرفتــه و طیــف دوم گســتره‌ای از تولیــدات غیرآهنــی 

ــاده  ــن م ــولاد دومی ــود دارد. ف ــش خ ــس را تحت‌پوش ــون م چ

ــوده کــه به‌دلیــل ارتبــاط  ــا پــس از نفــت ب خــام پرمصــرف دنی

گســترده‌ای کــه بــا صنایــع مختلــف ازقبیــل ساختمان‌ســازی، 

تولیــد قطعــات، خودروســازی و... دارد، از اهمیــت بالایــی 

در تولیــد و مصــرف در دنیــا برخــوردار اســت. ایــن صنعــت در 

ــی 98،  ــال تحریم ــه در س ــوده ک ــی ب ــدود صنایع ــران از مع ای

ــا  ــرده و ب ــه ک ــد تجرب ــدی را در تولی ــ درص ــا ‍5 ــت 2 ت ــد مثب رش

ــا در  ــم دنی ــه ده ــود را در رتب ــولاد خ ــن ف ــون ت ــد 25 میلی تولی

تولیــد ایــن محصــولات قــرار داده اســت. ایــن گــروه که متشــکل 

ــال  ــوده، درح ــی ب ــی و غیرآهن ــولادی _ آهن ــرکت‌های ف از ش

ــورس و  ــای ب ــود را در بازار‌ه ــرکت خ ــات 38 ش ــر معام حاض

ــهامداران  ــر س ــال اخی ــول یک‌س ــام داده و درط ــورس انج فراب

خــود را بــا بازدهــی 475 درصــدی همــراه کــرده اســت. در بیــن 

38 شــرکت از گــروه فلــزات اساســی، شــرکت ملــی ســرب و روی 

ــا قیمــت 17,100 تومــان گران‌تریــن ســهم  ایــران )فســرب( ب

ــهم‌های  ــن س ــان ارزان‌تری ــا 844 توم ــان ب ــن اصفه و ذوب‌آه

ــا  ــروه ب ــن گ ــد. ای ــرار داده‌ان ــود ق ــار خ ــه را در اختی موردمعامل

میانگیــن قیمتــی 4716 تومــان بــرای هــر برگــه ســهم در 

طــول ســه‌ماهه اخیــر کــه بازار‌هــای جهانــی تحت‌تاثیــر 

شــیوع ویــروس کرونــا بوده‌انــد، بــا بازدهــی بیشــتر از بازدهــی 

شــاخص کل رقــم 207 درصــد را ثبــت کــرده اســت. ایــن گــروه 

کــه 14/4درصــد از ارزش کل بــازار بــورس و فرابورس را در اختیار 

ــن  ــور میانگی ــر به‌ط ــت، در 200 روز اخی ــرار داده اس ــود ق خ

307 میلیــون معاملــه در روز را تجربــه کــرده کــه در مقایســه بــا 

گروه‌هــای دیگــر، خیره‌کننــده اســت. درصــد شــناوری فلــزات 

ــروه در  ــن گ ــده ای ــهام باقیمان ــوده و س ــد ب ــی 25 درص اساس

ــر  ــه اخی ــرار دارد. در یک‌ماه ــی ق ــرکت‌های حقوق ــار ش اختی

کــه بــازار رونــد نســبی منفــی و مثبتــی را درپیــش گرفتــه بــود و 

حجــم معامــات در برخــی از نماد‌هــا بیــش از روزهــای معمــول 

ــولات  ــاب محص ــدون احتس ــی ب ــزات اساس ــروه فل ــد، گ می‌ش

غیرآهنــی به‌طــور میانگیــن و روزانــه معاملــه 450 میلیــون برگــه 

ــت.  ــانده اس ــت رس ــود به‌ثب ــای خ ــوی نماد‌ه ــهم را در تابل س

P/E ایــن گــروه 26/1 بــوده کــه 8 شــرکت‌ از شــرکت‌های 

عضــو دارای P/E کمتــر و 30 شــرکت P/E بالاتــری از میانگیــن 

گــروه را دارا هســتند. نزدیکــی بســیار زیــاد P/E ایــن گــروه بــه 

P/E بــازار بــورس و فرابــورس و همچنیــن بازدهی‌هــای بســیار 

نزدیــک و برابــر بــا شــاخص کل تاییــد می‌کنــد کــه شــرکت‌های 

ــوده  ــازار ب ایــن گــروه از شــرکت‌های روندســاز و موج‌ســاز در ب

و صعــود یــا افــت قیمتــی در آنهــا می‌توانــد تاثیــر بســزایی بــر 

بــازار بــورس داشــته باشــد. ایــن روند‌هــا می‌توانــد تحت‌تاثیــر 

ــزان واردات و  ــدی، می ــولات تولی ــت محص ــون قیم ــی چ عوامل

ــد.  ــتی باش ــع پایین‌دس ــت صنای ــرخ ارز و وضعی ــادرات، ن ص

قیمــت جهانــی محصــولات فــولادی و افزایــش آنهــا تاثیر بســیار 

زیــادی بــر شــرکت‌های ســهامی ایــن گــروه داشــته و بــا تاخیــر 

ــس  ــز منعک ــولات نی ــی محص ــای داخل ــی در قیمت‌ه کوتاه

ــیار  ــر بس ــی تاثی ــولات جهان ــت محص ــن قیم ــود، بنابرای می‌ش

ــته و  ــروه گذاش ــن گ ــور ای ــرکت‌های صادرات‌مح ــر ش ــادی ب زی

ــا هــدف بــازار  ــا تاخیــر زمانــی کوتــاه شــرکت‌های ب ازطرفــی ب

داخلــی را نیــز تحت‌تاثیــر قــرار می‌دهــد. افزایــش نــرخ ارز نیــز 

به‌عنــوان دومیــن عامــل تاثیرگــذار بــر ایــن گــروه درابتــدا تاثیــر 

خــود را بــر ســودآوری شــرکت‌های صادراتــی و بعــد از مدتــی بــر 

شــرکت‌های داخلــی خواهــد گذاشــت، ایــن درحالــی اســت که 

همچــون ســایر گروه‌هــا و کلیــت بــازار هیچ‌گونــه تناســبی بیــن 

افزایــش نــرخ ارز، افزایــش ســودآوری شــرکت‌ها و افزایش قیمت 

ســهام آنهــا لااقــل در ســه‌ماهه اخیــر نبــوده اســت. درنهایــت 

نیــز وضعیــت تمامــی صنایــع مرتبــط بــه این گــروه کــه می‌تواند 

نمایــی از وضعیــت رشــد و تولیــد اقتصــادی در کشــور باشــد، در 

رونــق و رکــود ایــن صنعــت تاثیرگــذار بــوده و به‌عنــوان یکــی از 

عوامــل بنیــادی بایــد از ســوی فعــالان بــازاری پیگیــری شــود.

    وضعیت خوب دارویی‌ها

ــودآورتر  ــود را س ــر خ ــال‌های اخی ــی دارو در س ــت جهان صنع

ــرژی و... معرفــی کــرده و در رده  از صنایعــی چــون غذایــی، ان

ســوم ســودآورترین صنایــع پــس از صنایــع نفــت و پتروشــیمی 

معرفــی شــده اســت. اهمیــت ایــن صنعــت در تامیــن ســامت 

و امنیــت جامعــه بــرای اقتصاددانــان و جامعه‌شناســان در 

بحــران اخیــر کرونــا به‌مراتــب بیــش از پیــش مــورد توجــه قــرار 

گرفــت. ایــن صنعــت در کشــور مــا در حــدود 100 شــرکت را در 

خــود می‌بینــد کــه 47 شــرکت آن بــه عضویــت بــازار بــورس و 

فرابــورس درآمــده اســت. از آنجایــی کــه ســاخت و معرفــی دارو 

ــت  ــوردار اس ــی برخ ــد بلندمدت ــی از رون ــرکت‌های داروی در ش

ــه  بنابرایــن عمــده وضعیــت ســودآوری شــرکت‌های دارویــی ب

قراردادهــای توســعه‌ای، تحقیقــی و عملیاتــی شــدن آنهــا، 

میــزان فــروش )صــادرات یــا بــازار داخــل( و نــرخ ارز مــواد اولیــه 

وابســته خواهــد بــود. ایــن صنعــت کــه در یــک ســال اخیــر بــا 

بازدهــی 539 درصــدی همــراه بــوده اســت همزمــان از حاشــیه 

ســود و ســود خالــص خوبــی نســبت بــه دیگــر صنایــع برخــوردار 

بــوده اســت. ایــن گــروه 47 شــرکتی میانگیــن قیمتــی 5389 

ــت  ــا قیم ــارس( ب ــارس‌دارو )دپ ــرکت پ ــه ش ــت ک ــان داراس توم

ــتهران(  ــران )ش ــیمی ته ــازی ش ــن و داروس 15,375 گران‌تری

بــا 851 تومــان ارزان‌تریــن شــرکت‌های عضــو ایــن گــروه 

هســتند. همچنیــن گــروه دارویــی در 6 ماهــه اخیــر کــه حجــم 

معامــات گــروه به‌طــور میانیگــن در حــدود 100 میلیــون در 

روز بــوده اســت، بازدهــی 219 درصــد را ثبــت کــرده اســت. از 

طــرف دیگــر ایــن صنعــت 2 درصــد از ارزش کل بــازار را تشــکیل 

داده و 18 درصــد ســهام شــناور را در خــود جــای داده اســت. 

همچنیــن متغیــر P/E نشــان می‌دهــد در ایــن صنعت 21 ســهم 

از P/E  پایین‌تــری نســبت بــه میانگیــن گــروه برخــوردار بــوده 

و 26 ســهم از P/E بالایــی برخــوردار اســت. بــه نظــر می‌رســد 

شــرکت‌های دارویــی کــه از ســودآوری بــا ثباتــی در چنــد ســال 

ــد در ســال 99 بیشــترین وابســتگی را  اخیــر برخــوردار بوده‌ان

بــه تعییــن نــرخ ارز مــواد اولیــه دارویــی داشــته باشــند، چراکــه 

اگــر آزادســازی دلار در ایــن مــواد انجــام شــود، قطــع بــه یقیــن 

شــاهد تحــولات بزرگــی در ایــن صنعــت خواهیــم بــود. از ســوی 

دیگــر بــا توجــه بــه داخلــی بــودن بــازار هــدف ایــن صنعــت در 

عمــده شــرکت‌ها، نــرخ ارز و بــالا رفتــن آن نمی‌توانــد تاثیــر آنــی 

و گســترده‌ای بــر وضعیــت بنیــادی آنهــا داشــته باشــد. در هــر 

حــال امــا بــا توجــه بــه تــورم قابــل پیش‌بینــی در ســال جــاری 

و احتمــال بــالا رفتــن فــروش دارو تحت‌تاثیــر شــیوع بیمــاری 

ــوان انتظــار رشــد تولیــدات و فــروش شــرکت‌های  ــا می‌ت کرون

دارویــی را بــرای ســال 99 متصــور بــود.

     7 درصد از بازار در اختیار بانکی‌ها

یکــی از بزرگ‌تریــن و مهم‌تریــن صنایــع بــورس ایــران، 

صنعــت بانک‌هــا و موسســات اعتبــاری اســت. عامــل اصلــی 

و تعیین‌کننــده در ایــن گــروه نــرخ بهــره و تغییــرات آن اســت. 

صنعــت بانکــی و موسســات اعتبــاری بــا 18 نمــاد معاملاتــی 

ــدود  ــادل ح ــان مع ــارد توم ــزار میلی ــازاری 460 ه ــا ارزش ب ب

ــود  ــه خ ــران را ب ــادار ته ــورس اوراق به ــازار ب ــد از ب 7/2 درص

اختصــاص داده اســت. ایــن صنعــت طــی ســال 98 و ســه‌ماهه 

نخســت امســال، همزمــان بــا رشــد شــاخص کل بازدهــی 

ســالیانه 514 درصــد را ثبــت و طــی مــاه اخیــر کــه شــاخص 

ــپری  ــزی را س ــت و خی ــای پراف ــع روزه ــیاری از صنای کل و بس

ــرکت‌های  ــت. ش ــته اس ــد را داش ــی 47 درص ــد، بازده کردن

حاضــر در ایــن صنعــت بــا میانگیــن قیمتــی 878 تومــان بــه 

عنــوان یکــی از صنایــع ارزان در بــازار شــناخته می‌شــوند؛ بــه 

نحــوی کــه ســهام بانــک دی بــا نمــاد معاملاتــی دی بــا قیمــت 

هــر ســهم 2768 تومــان، عنــوان گران‌تریــن ســهم  را بــه خــود 

اختصــاص داده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه ســهام بانــک 

ــهم  ــر س ــت ه ــا قیم ــرمایه، ب ــی و س ــاد معاملات ــا نم ــرمایه ب س

582 تومــان، ارزان‌تریــن ســهم ایــن صنعــت تلقــی می‌شــود. 

نســبت P/E ایــن صنعــت طبــق اطلاعــات ثبت‌شــده، 20.24 

اســت کــه 8 ســهم حاضــر در ایــن صنعــت، نســبت P/E بالاتــر 

ــه  ــر را ب ــبت P/E  کمت ــز نس ــهم نی ــروه و 10 س ــن گ از میانیگ

ــا  ــارت ب ــک تج ــاه بان ــم م ــن حج ــانیده‌اند. میانگی ــت رس ثب

یــک میلیــارد و 500 میلیــون ســهم و بانــک صــادرات نیــز بــا 

700 میلیــون ســهم از دیگــر نــکات قابــل ذکــر ایــن صنعــت 

اســت. عامــل اصلــی و تعیین‌کننــده در ایــن گــروه نــرخ بهــره 

و تغییــرات آن اســت. تغییــرات نــرخ ســود بانکــی و همچنیــن 

میــزان ســپرده بانک‌هــا و از طــرف دیگــر وضعیــت تســهیلات و 

بازپرداخت‌شــان، از مهم‌تریــن عوامــل تاثیرگــذار در وضعیــت 

ــزان  ــتند. می ــاری هس ــات اعتب ــا و موسس ــودآوری بانک‌ه س

ارتبــاط بــا ســایر کشــورها و همچنیــن ایفــای نقــش در روابــط 

اقتصــادی بــا کشــورهای خارجی، تهاتــر ارزی و تجدید ارزیابی 

ــن  ــهام ای ــت س ــر قیم ــد ب ــی می‌توان ــز در مقاطع ــا نی دارایی‌ه

گــروه بســیار اثرگــذار باشــد. همچنیــن اراثه منظــم صورت‌های 

مالــی و بهبــود نســبت‌های مالــی می‌توانــد نشــان‌دهنده 

وضعیــت مطلــوب بانک‌هــا در آینــده باشــد. شــاخص‌های 

ــش  ــهام، افزای ــت س ــود، قیم ــد و س ــهیلات، درآم ــپرده، تس س

ســرمایه و ســود هر ســهم بانک‌های کشــور در ســال ۹۸ نشــان 

می‌دهــد کــه شــاخص‌های عملکــرد ایــن بانک‌هــا نســبت بــه 

ســال‌های ۹۶ و ۹۷ در حــال رشــد بــوده و بــه تدریــج بانک‌هــا 

از طریــق رشــد بانکــداری الکترونیــک، درآمــد غیرمشــاع و 

ــدت و  ــپرده‌های کوتاه‌م ــه س ــش هزین ــا، کاه ــرل هزینه‌ه کنت

بلندمدت، توانســته‌اند به ســوددهی رســیده و از زیان انباشــته 

قبلــی بکاهنــد و بــه تدریــج ســودآوری را در ســال ۹۸ نســبت به 

قبــل بهتــر کننــد؛ مجمــوع ایــن عوامــل و قیمــت هــای پاییــن 

ســهام حاضــر در ایــن صنعــت همچنــان بــر جذابیت‌هــای ایــن 

صنعــت افــزوده و می‌توانــد تــا پایــان ســال بازدهــی بیشــتری 

نســبت بــه ســال گذشــته کســب کنــد.


