
 پرتره اقتصاد ایران 
در سال ۹۸

 پیش‌بینی شاخص‌های اقتصادی در سال آینده سخت است اما کارشناسان 
در پاسخ به »فرهیختگان« سعی کرده‌اند به برخی سوالات پاسخ دهند

فرهیختــگان ســال 97 را بــه جــرات می‌تــوان یکــی از ســال‌های ســخت اقتصــادی ایــران طــی یــک دهــه گذشــته دانســت. تاثیــر نوســانات شــدید نــرخ ارز 

کــه از آن به‌عنــوان عامــل اصلــی تمامــی چالش‌هــای ایجادشــده در اقتصــاد کشــور یــاد می‌شــود، در ســایر بازارهــای کشــور به‌حــدی بــود کــه افزایــش 

بی‌رویــه قیمت‌هــا را در برخــی بازارهــا رقــم زد. اگرچــه بــه گفتــه صاحب‌نظــران اقتصــادی، سیاســتگذاری نادرســت بانــک مرکــزی و همراهــی دولــت بــا 

اشــتباهات پیاپــی مســئولان ایــن بانــک، بــر وخامــت اوضــاع اقتصــادی افــزود، امــا بــه هــر حــال آنچــه اتفــاق افتــاد، رشــد تــورم ســبد معیشــت خانوارهــا تــا 

40 درصــد، کاهــش شــدید قــدرت خریــد خانواده‌هــا، عــدم توســعه و بهــره‌وری در تولیــد، افزایــش 92 درصــدی قیمــت مســکن، کاهــش قابل‌توجــه نــرخ 

رشــد اقتصــادی و تغییــرات منفــی بســیاری از شــاخص‌های اقتصــادی کشــور بــود کــه می‌تــوان آن را به‌عنــوان دســتاوردهای اقتصــادی ســال 97 قلمــداد 

کــرد. در ایــن میــان تاثیــر خــروج دونالــد ترامــپ از برجــام و اعمــال دوبــاره تحریم‌هــای ظالمانــه علیــه ایــران نیــز مزیــد بــر علــت شــد و اقتصــاد ایــران را در 

ســالی کــه گذشــت بــا بحران‌هــای شــدیدی مواجــه کــرد. عــدم تحقــق سیاســت‌های اقتصــاد مقاومتــی کــه به‌واقــع درصــورت پایبنــدی دولــت بــه اجــرای 

آن، می‌توانســت راهگشــای اقتصــاد کشــور در شــرایط ســخت تحریم‌هــا باشــد نیــز اهــرم فشــار دیگــری بــود کــه اقتصــاد ایــران را بیــش از پیــش بــا چالــش 

مواجــه کــرد. آنچــه در ایــن گــزارش پیــش روی خواننــدگان قــرار می‌گیــرد، نمونــه‌ای از رونــد تغییــرات اقتصــادی کشــور در 6 بخــش مختلــف اســت کــه 

نشــان می‌دهنــد اقتصــاد ایــران از ابتــدای ســال جــاری تاکنــون چــه شــرایطی را پشت‌ســر گذاشــته اســت. در ادامــه نیــز کارشناســان اقتصــادی بــا در نظــر 

گرفتــن آنچــه در ســال 97 بــر اقتصــاد کشــور گذشــته اســت، ســال پیــش‌رو را ارزیابــی و تحلیــل کرده‌انــد و بهبــود شــرایط اقتصــادی کشــور را مشــروط بــه 

امــا و اگرهایــی می‌داننــد کــه تحقــق آن، تــاش مضاعــف دولــت و سیاســتگذاران را می‌طلبــد. 
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    سال98 بازار مسکن کشش رشد قیمت ندارد

آنچه در مورد وضعیت بازار مســـکن در ســـال آینده 

می‌توان متصور شـــد، این اســـت که از یک سو بازار 

مسکن در سال ۹۸ کشش رشد قمیت ندارد، از سوی 

دیگر کاهش قدرت خرید و همسان نشدن تسهیلات 

بانکی با رشد قیمت مسکن موجب افزایش رکود مسکن در سال 98 خواهد شد. نبود توازن در عرضه و تقاضا، 

کاهش ۵۰ درصدی تولید، بی‌توجهی و بی‌برنامگی وزارت راه و شهرســـازی به برنامه مســـکن اجتماعی نیز از 

عوامل دیگری اســـت که بازار مســـکن را تحت‌الشعاع خود قرار داده است. در این میان از تاثیر رشد نامتعارف 

ارز بر بازارهای دیگر از جمله بازار مسکن نیز نباید غافل شد؛ چه اینکه در سال 97 رشد بیش‌از اندازه قیمت 

دلار تاثیر مســـتقیمی بر بازار مســـکن گذاشت و اکثر قریب به اتفاق مالکان، قیمت ملک خود را مطابق با نرخ 

ارز تغییر و افزایش دادند. در نتیجه اگر قیمت دلار در سال آینده روند افزایشی نداشته باشد، بازار مسکن در 

نیمه اول ســـال تا پایان شهریور راکد و توأم با   تورم نسبی خواهد بود اما در نیمه دوم می‌توان پیش‌بینی کرد 

که 25 درصد حباب قیمت‌ها در واحد‌های بزرگ )بیش از ۱۵۰ متری( شکسته می‌شود، اما در واحد‌های با 

متراژ پایین‌تر به دلیل متوازن نبودن قیمت عرضه و تقاضا قیمت مسکن با ثبات باقی خواهند ماند.

مـروری بـر آمـار بانـک مرکـزی از قیمـت مسـکن در ماه‌هـای پایانـی سـال 97 گویای این نکته اسـت که قیمت 

مسـکن در سـال جـاری، رشـد ۹۲ درصـد را تجربـه کـرد و همیـن امـر خریـداران واقعی مسـکن را از خرید خانه 

منصـرف کـرد. از سـوی دیگـر کسـانی کـه بـرای دریافـت تسـهیلات خریـد مسـکن، اقـدام بـه سـپرده‌گذاری 

کـرده یـا بـا اسـتفاده از اوراق تصمیـم بـه خریـد خانـه گرفتـه‌ بودنـد نیـز، قـدرت خریـد خـود را از دسـت دادند. 

در ایـن میـان بـاز شـدن پـای دلالان  بـه بـازار مسـکن، سـرعت رشـد قیمت مسـکن را افزایش داد و موجب شـد 

ماهیت مسـکن به عنوان یک کالای اساسـی، تغییر کرده و تبدیل به کالای سـرمایه‌ای شـود. در نتیجه تقاضا 

در بـازار مسـکن در انحصـار کسـانی قـرار گرفـت کـه بـا هـدف کسـب سـود بیشـتر خریـداری کردند. امـا نکته 

 قابـل توجـه اینکـه موضـوع دلالـی و سـوداگری در بـازار همـواره وجـود داشـته اسـت و این رشـد نامتعـارف نیز 

نشـأت گرفته از سـوداگری اسـت، چرا که خریداران واقعی قدرت خرید ملک را ندارند و پول‌های سـرگردانی 

کـه در بـازار اسـت حجـم آن‌ها در حد خرید ملک نیسـت.

    تعمیق رکود تورمی در سال 98

مولفه‌ها و شـــاخص‌های اقتصادی حال حاضر کشور 

گویای این نکته است که رکود تورمی و فراگیری که در 

سال 97 و حتی پیش از آن تا کنون،  گریبان اقتصاد کشور 

را گرفته است، در سال 98 عمیق‌تر خواهد شد.اگرچه  

بودجه به عنوان ابزاری که  می‌تواند بر روی متغیرهای کلان اقتصادی رکود، تورم و رشد اقتصادی تاثیرگذار باشد،‌ 

نقش بسزایی بر رشد یا عدم رشد این متغیرها دارد، اما بررسی بودجه سال 98  نشان می‌دهد، این انتظار که چنین 

بودجه‌ای بتواند تاثیر مثبت و مســـتقیم بر رکود و تورم و رشـــد اقتصادی کشور داشته باشد، جای تردید دارد. به 

عبارت دیگر بودجه سال 98 قدرت چندانی برای تعیین متغییرهای مذکور ندارد. باید به این نکته توجه داشت که 

نفت، سالیان سال پاشنه‌آشیل نظام بودجه‌ریزی ایران بوده و بودجه سال ۹۸ نیز از این امر مستثنی نبوده است. 

بنابراین تغییر در میزان فروش نفت می‌تواند تاثیرات بالقوه‌ای را در اقتصاد کشور بر جای بگذارد؛ تاثیراتی که در رشد 

اقتصادی، رکود و تورم به خوبی نمایان می‌شود بنابراین با توجه به شرایط کنونی می‌توان اینگونه پیش‌بینی کرد که 

رشد اقتصادی در سال آینده منفی یا حداقل بدون تغییر خواهد بود. مضاف بر این که پیش‌بینی‌های بانک جهانی 

و صندوق بین‌المللی پول نیز بیشتر مبتنی بر کاهش نرخ رشد تولید در ایران است، بنابراین پیش‌بینی می‌شود 

برای سال آینده یا با نرخ رشد منفی مواجه می‌شویم یا اساسا رشدی نخواهیم داشت. نباید از نکته غافل شد که 

امکان  مواجه شدن با کسری بودجه در سال آینده به واسطه تحریم‌های بین‌المللی و کاهش درآمد نفتی امری قابل 

پیش‌بینی است. چرا که هنوز بخش بزرگی از درآمدهای موجود در بودجه تحت تاثیر درآمدهای نفتی است. از سوی 

دیگر هنگامی که رکود بر اقتصاد کشور حاکم است، موضوع تحقق درآمدهای مالیاتی نیز با اما و اگرهای فراوانی 

روبروست. در نتیجه منابع درآمدی دولت تحت تاثیر قرار می‌گیرد و در نهایت دولت با خطر کسری بودجه مواجه 

می‌کند. در این میان  باید اذعان کرد که صادرات نفت در سال آینده با بازار مطمئنی مواجه نیست تا بتوان بر اساس 

میزان درآمدهای نفتی تصمیم‌گیری کرد. علاوه بر این، با توجه به این که نفت ایران به دلیل هزینه‌های واسطه‌ای با 

هزینه بسیار بالایی به فروش می‌رود. در نتیجه، این امر، درآمدهای نفتی کشور را تحت تاثیر قرار می‌دهد. بنابراین 

به سهولت می‌توان تصور کرد که سال ۹۸ سخت‌ترین سال‌ مالی و اقتصادی چند سال اخیر کشور خواهد بود. 

    پیش‌بینی وضعیت بازار طلا سخت است

قیمت هر قطعه سکه بهار آزادی و هر گرم طلای 18 عیار در سال 97

ماه
سکه بهار آزادی طلای 18 عیار

قیمت )تومان( درصد تغییرات قیمت )تومان( درصد تغییرات

اسفند 4,610,000 7 425,990 0.9

بهمن 4,315,000 11 422,140 12.4

دی 3,885,000 0 369,620 6.2

آذر 3,870,000 1 346,760 -21.7

آبان 3,850,000 -28 422,020 -0.9

مهر 5,351,000 27 426,000 -5.4

شهریور 4,201,000 12 449,000 16.5

مرداد 3,751,000 17 374,700 26.0

تیر 3,200,500 32 277,270 20.3

خرداد 2,429,000 18 220,940 8.7

اردیبهشت 2,050,000 8 201,638 15

فروردین 1,890,000 - 171,302 -

بازار طلا و ســـکه همانند سایر بازارهای کشور، تحت 

تاثیر نوسان بازار ارز، در حال تغییر است. اما نکته حائز 

اهمیت در مورد وضعیت بازار طلا و سکه، تاثیرپذیری 

ایـــن بازار از عامل دیگـــری به نام قیمت جهانی طلا 

اســـت. به عبارت دیگر، اگرچه نرخ ارز بر قیمت طلا و ســـکه در بازار ایران تاثیر می‌گذارد، اما قیمت جهانی 

طلا نیز می‌‌تواند به عنوان عامل دیگری در رشد یا کاهش قیمت طلا و سکه در بازار کشور نقش داشته باشد.

 از میـان دو عامـل اثرگـذار بـر قیمـت طال و سـکه، نـرخ ارز و ثبـات آن در بـازار بـه عهده بانک مرکزی اسـت و با 

توجـه بـه اینکـه نوسـان نـرخ ارز تاثیـر مسـتقیم بر سـایر بازارهـای کشـور دارد، در نتیجه بانک مرکـزی همواره 

بایـد زمینـه برقـراری ثبـات را در بـازار ارز فراهـم کنـد. امـا عامـل تاثیرگـذار دوم بـر بـازار طال و سـکه کـه همان 

قیمـت جهانـی طال اسـت، اگرچـه از حـوزه اختیـارات و ظایـف مسـئولان و متولیـان این حوزه در کشـور خارج 

اسـت، امـا پیش‌بینی‌هـا و تحلیل‌هـای کارشناسـان خارجـی از وضعیـت قیمـت جهانـی طال نشـان می‌دهـد 

کـه قیمـت هـر اونـس طال در سـه ماهـه اول سـال 2019 میالدی حوالـی 1300 دلار  پیش‌بینـی شـده بـود 

ایـن در حالـی اسـت کـه بـه دنبـال افزایـش تقاضـا بـرای خریـد طال در کشـور، قیمـت ایـن کالا- به رغـم ثبات 

قیمـت جهانـی طـی سـه مـاه- رونـد رو به رشـدی داشـته اسـت. تردیدی نیسـت کـه پیش‌بینی و تحلیـل آینده 

بـازار سـکه و طال هـر انـدازه هـم کـه دقیـق و مبتنـی بر داده‌های آماری مسـتدل باشـد، همچنان و به واسـطه 

اتفاقـات غیرقابـل پیش‌بینـی می‌توانـد نادرسـت و نامطمئـن حاصـل شـود. در نتیجـه بـه نظر می‌رسـد اتکا به 

پیش‌بینی‌هـا و تحلیل‌هـا و انتظـار بـرای تحقـق وعـده کاهـش یـا افزایـش قیمـت طال در بـازار، تنهـا موجـب 

برهـم زدن نظـم بـازار و ظهـور پدیـده دلالـی و واسـطه‌گری می‌شـود. از ایـن رو بهتریـن زمـان بـرای خرید طلا، 

زمانـی اسـت کـه تقاضـا، واقعـی و از روی احتیاج باشـد.

ناگفته نماند که بانک مرکزی به عنوان تنها عامل کنترل کننده طلا و ارز کشـــور می‌تواند با شـــیوه مدیریتی 

خود باعث جهت دهی بازار شود و با ثابت نگه‌داشتن نرخ ارز، بازارهای دیگر را نیز از خطر رشد قیمت در امان 

نگه دارد. در این میان امید می‌رود مردم نیز در ســـال جدید با آگاهی و درایت خود، از خرید و فروش طلا در 

فضای مجازی خودداری و تنها در صورت نیاز اقدام به خرید سکه و طلا کنند.

    اثرات تورمی افزایش نرخ ارز در سال 98 نمایان می‌شود

اگرچه بانک مرکزی و مرکـــز آمار ایران طی ماه‌های 

اخیر از ارائه نرخ دقیق تورم امتناع می‌کنند،‌ اما آمار 

و ارقام موجود نشان می‌دهد که  تورم سال ۹۷ بیش 

از ۲۵درصد است بنابراین با در نظر گرفتن نرخ تورم 

سال 97 و به دنبال اتفاقاتی که در اقتصاد کشور رخ داده است این احتمال وجود دارد که در سال ۹۸ و در 

صورت عدم بروز اتفاق غیرمنتظره، نرخ تورم رقمی مابین ۲۰ تا ۳۰درصد باشد. 

باید به این نکته توجه داشـــت که اثرات تورمی افزایش قیمت دلار در ســـال جاری، به تدریج و در بســـتر زمان 

در اقتصاد کشـــور تخلیه می شـــود. به عبارت دیگر این اثرات تورمی، هنوز به طور کامل در سال ۹۷ مشاهده 

نشـــده است در نتیجه سال آینده اثرات تورمی افزایش نرخ ارز به اقتصاد سرازیر می‌شود. نگاهی به نرخ تورم 

در سال‌های 91 و 92 نشان می‌دهد،‌ همان گونه که نرخ تورم در سال ۹۱ حدود ۲۵درصد بود و در سال ۹۲ 

تورم به بیش از ۳۵درصد افزایش یافت،‌در نتیجه می‌‌توان پیش‌بینی کرد که نمایان شدن اثرات تورمی افزایش 

نرخ ارز به زمانی حدود ۲ تا ۳ســـال نیاز دارد. بررســـی نرخ تورم و درصد تغییر آن در برخی از ماه‌های ســـال 

جاری نشـــان می‌دهد تورم ماه به ماه در سال 97 روند افزایشی داشته است. برای مثال میانگین تورم ماهانه 

شهریور امسال نسبت به مرداد، آبان نسبت به مهر حدود ۵ تا ۶ درصد را نشان می‌دهد که ارقام قابل توجه و 

نشانگر روند رو به افزایش تورم ماه به ماه است بدیهی است که با شرایط کنونی،  این روند افزایشی به صورت 

تدریجی ادامه خواهد داشـــت و در ســـال 98 به رقمی مابین 20 تا 30 درصد خواهد رسید. به جرأت می‌توان 

گفت که سال ۹۸ نسبت به سال ۹۷ سال سخت تری خواهد بود؛ در واقع سال ۹۸ را می‌توان سال مشاهده 

تاثیرات تحریم بر منابع درآمدی دولت، اقتصاد ایران و تولید کشـــور دانســـت. رکود اقتصادی، کاهش فروش 

بنگاه های تولیدی، افزایش موجودی انبار، تعدیل بنگاه ها و تعطیلی و نیمه فعال شـــده آنها، افزایش هزینه 

های تولید، کاهش درآمدهای مالیاتی و ارزی و غیره مواردی است که همه به تدریج اثرات خود را در اقتصاد 

کشـــور نشـــان خواهد داد. به هرحال آنچه در سال آینده می‌تواند به عنوان مهم‌ترین تهدید، اقتصاد کشور را 

نشانه بگیرد، عدم مدیریت و بی‌برنامگی دولت در کنترل و مهار تورم و سایر معضلات اقتصادی کشور است.

    تورم؛ موثرترین عامل در بازار ارز سال 98

پیش‌بینی نرخ ارز در سال آینده و تحلیل قیمت دلار 

در ســـال پیش‌رو به عواملی بستگی دارد که هر کدام 

به نوبـــه خود تاثیر قابل توجهی در کاهش یا افزایش 

نـــرخ ارز دارند و به صورت زنجیر‌وار قیمت نهایی نرخ 

ارز را مشـــخص می‌کند. در این راستا نرخ تورم در کشور را می‌توان به عنوان مهم‌ترین عامل تعیین‌کننده نرخ 

ارز دانســـت. به عبارت دیگر محاسبه دقیق نرخ تورم موجود در کشور که خود نیز، به عوامل متعددی بستگی 

دارد، عامل مهمی در تعیین قیمت ارز در کشـــور است. اما برای محاسبه نرخ تورم موجود در کشور باید برآورد 

درستی از میزان رشد نقدینگی وجود داشته باشد. در واقع میزان رشد پول در کشور، تعیین کننده میزان تورم 

است چرا که  مهم‌ترین عامل تعیین کننده قیمت‌ها در اقتصاد یک کشور، رشد پول یا رشد نقدینگی است. از 

ســـوی دیگر، همانطور که گفته شـــد، نرخ تورم بر نرخ ارز تاثیرگذار است، اما نرخ تورم داخلی به تنهایی عامل 

تعیین‌کننده ای نیست بلکه نرخ تورم طرف‌های تجاری کشور نیز باید در این محاسبه مدنظر قرار داده شود. 

در نظریه نسبی برابری قدرت خرید که مهم‌ترین نظریه در زمینه تعیین ارزش پول‌ است، عوامل دیگری نیز در 

تعیین  نرخ ارز موثر است که از آن به عوامل واقعی تعبیر می‌شود. برای مثال رشد تولید ناخالص داخلی در کشور 

بخشی از افزایش رشد نقدینگی را به خود جذب می‌کند در نتیجه تورم حاصل از رشد پول نیز کاهش می‌یابد. 

لذا مادامی که درصد رشد تولید ناخالص داخلی تغییر محسوسی نداشته باشد و از سوی دیگر رشد نقدینگی 

با شیب تندی در حال افزایش باشد، افزایش نرخ تورم دور از انتظار نیست. از سوی دیگر رشد بهره‌وری و ایجاد 

ارزش افزوده در کشـــور نیز قابلیت جذب بخشـــی از نقدینگی را دارد بنابراین، میزان رشد یا عدم رشد بهره‌وری 

در کشور می‌‌تواند عاملی برای تعیین نرخ ارز باشد. دست‌یابی به اهدافی همچون رشد تولید ناخالص داخلی 

و افزایش بهره‌وری و ارزش افزوده در کشور بی‌تردید بایدها و نبایدهایی دارد که عدم تحقق آن، اهداف تعیین 

شـــده را محقق نمی‌سازد. عدم خروج ســـرمایه از کشور، زمینه‌سازی برای ورود سرمایه‌های خارجی به کشور، 

میزان صادرات نفت و آورده ارزی، توسعه و پیشرفت تکنولوژی از جمله مهم‌ترین بایدهایی است که به افزایش 

تولید ناخالص داخلی، کاهش تورم، کاهش نقدینگی و ثبات نرخ ارز کمک می‌کند. بنابراین پیش‌بینی وضعیت 

بازار ارز در سال آینده، بدون در نظر گرفتن عوامل ذکر شده، پیش‌بینی درستی نخواهد بود.

    دو سناریوی پیش روی صادرات نفت در سال 98

دولت برای فروش و صادرات نفت کشور با در نظر گرفتن 

تحریم‌های آمریکا،‌ با دو سناریو مواجه است. سناریوی 

نخست اینکه، به همان فروش یک میلیون و ۵۰۰ هزار 

بشکه ای نفت در بودجه تاکید دارد و سناریوی دوم نیز 

به فروش نفت ایران در سایه معافیت‌های تحریمی آمریکا می‌پردازد. سناریوی نخست، یک پیش‌بینی خوشبینانه 

است اما در صورت تحقق سناریوی دورم اقتصاد کشور در سال آتی چندان مثبت ارزیابی نمی شود چرا که فروش 

نفت ایران، ذیل ظرفیت معافیت تحریمی برای سال ۲۰۱۹ کمتر از ۱ میلیون و ۵۰۰ هزار بشکه خواهد بود. نباید 

این نکته رااز نظر پنهان داشت که در حال حاضر بیشتر مشتریان بزرگ نفتی کشور به واسطه تحریم های آمریکا 

قدری از انجام معاملات با ایران پا پس کشیده اند. اما این که این شرایط تا چه اندازه در آمار و ارقام تولید و فروش 

اثر گذاشته است هنوز مشخص نیست. چون در این رابطه آمار دقیقی در دست نیست و هر رسانه، نهاد و ارگانی 

رقمی را مطرح می کند. تمام آمار و ارقامی که تاکنون مطرح شده در حد حدس و گمان است و باید وزارت نفت به 

عنوان متولی اصلی این بخش‌ آمار و ارقام رسمی را ارائه دهد. با این وجود نمی‌توان منکر کاهش تولید و فروش 

نفت ایران بود. رئیس سازمان برنامه و بودجه ۱۲ آذرماه سال جاری، کاهش میزان صادرات نفت ایران به یک میلیون 

بشکه در روز را تایید کرد  و برخی منابع نیز رقمی در حدود یک میلیون و 225 هزار بشکه در روز را برای فروش نفت 

ایران عنوان کردند. با این وجود آنچه مسلم است اگر شرایط صادرات نفت با همین رویه ادامه داشته باشد، نباید 

انتظار آینده ای روشن را داشت. اما مرکز پژوهش‌های مجلس نیز در گزارشی دو سناریو برای بخش صادرات نفت 

کشور مطرح کرده است که سناریو اول نشان از میانگین روزانه یک میلیون بشکه صادرات نفت و میعانات گازی 

در سال 1398 دارد و سناریوی دوم نیز گویای میانگین روزانه 900 هزار بشکه صادرات نفت و میعانات گازی در 

سال 1398 است. بنابراین با در نظر گرفتن این سناریوها و عملکرد مورد انتظار بخش‌های اقتصادی، پیش بینی 

می‌شـــود در سال 98 رشد اقتصادی ایران بین 5/5- تا 4/5- درصد باشد.به هرحال آنچه مسلم است نفت ایران 

باید جذابیت های خود را برای مشتریان نفتی به خصوص مشتریان کلان مانند هند و چین حفظ کند و افزایش 

یابد. باید فضا به سمتی برده شود که مشتریان نفتی ایران ترس و دلهره‌ای از خرید نفت ایران نداشته باشند. 
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