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یادداشت

نابســامان  شــرایط  در 

اقتصــادی کشــور و در 

غفلــت  لیــل  به‌د کــه  لــی  حا

سیاســتگذاران ارزی از تجربه‌هــای 

آزموده‌شــده پیشــین، اقتصــاد ایــران در یــک مارپیــچ تورمــی ناشــی از نــرخ ارز و 

 )Currency rate vicious circle( ــرخ ارز ــعه‌نیافتگی ن ــل توس ــک دور باط در ی

گرفتار شده، علت‌یابی آنچه بر اقتصاد ایران رفته حائز اهمیت است. 

نظریه‌هــای علمــی غالبــا علاوه‌بــر توصیــف اشــیا و پدیده‌هــا به‌دنبــال ارتبــاط 

ــی  ــط عِل ــن رواب ــر ای ــتند و اگ ــز هس ــی نی ــط عِل ــناخت رواب ــا و ش ــن پدیده‌ه بی

درســت شــناخته شــود، می‌تــوان تحلیــل دقیقــی از پدیده‌هــا بــه دســت آورد؛ 

امــا اشــکال کار اینجاســت کــه بســیاری از اوقــات در شــناخت علــل پدیده‌هــا 

مفهــوم »علت‌نمــا« با مفهــوم »علت« خلط شــده، لذا اســتنتاج نادرســتی شــکل 

می‌گیــرد. به‌طــور خلاصــه مفهــوم »علت‌نمــا« نیــز بــه آن معناســت کــه به‌دلیــل 

تقــارن زمانــی رویــداد دو پدیــده، پدیــده »الــف« علت پدیده »ب« شــناخته شــود 

در حالــی کــه ایــن همزمانــی لزومــا به‌معنــای علــت تامــه بــودن پدیــده »الــف« 

بــرای پدیــده »ب« نیســت و درواقــع دچــار نوعــی خطــای شــناختی در تبییــن 

پدیده‌هــا شــده‌ایم کــه بســیار قابل‌توجــه اســت. درخصــوص اوضــاع ایــن روزهــا 

نیــز متاســفانه ایــن ســاده‌انگاری در تحلیــل پدیده »شــورش نــرخ ارز« بــه وضوح 

بــه چشــم می‌خــورد.  ارتبــاط تــام و وثیــق ایجادکــردن بیــن تحریم‌هــای بانکــی 

و مالــی آمریــکا و نوســانات نــرخ ارز مســاله‌ای اســت کــه ایــن روزهــا به‌وفــور در 

تحلیل‌هــای غالبــا دولتــی از پدیده‌هــا دیــده می‌شــود کــه بایــد گفــت به‌نوعــی 

فراربه‌جلــو بــرای کم‌کــردن گنــاه برنامه‌ریــزان در خطــای نابخشــودنی برهم‌زدن 

تعــادل بــازار ارز اســت. اینکــه اقتصــاد ایــران در بی‌تعادلــی ناشــی از فشــارهای 

بین‌المللــی و تحریم‌هــای هوشــمند آمریــکا قــرار دارد، مســاله‌ای بدیهــی اســت 

امــا آنچــه ایــن مســاله بدیهــی را بــه یــک عامــل ویرانگــر در اقتصــاد ایــران تبدیل 

کــرده، خطاهــای نابخشــودنی سیاســتگذاران پولی و ارزی اســت. 

ریچــارد نفیــو، طــراح اصلــی سیاســت تحریــم هوشــمند علیــه ایــران در کتــاب 

ــه شــیوه  ــگاه از درون« به‌صــورت مبســوط ب بســیار ارزشــمند »هنــر تحریم‌هــا ن

اثرگــذاری تحریم‌هــا در ایــران پرداختــه و بــر ایــن نکتــه کلیــدی در جای‌جــای 

کتــاب اشــاره می‌کنــد که هــرگاه اعمــال تحریــم آمریکا بــا مدیریت هوشــمندانه 

داخلــی ایــن کشــور مواجــه شــده، از میــزان و شــدت اثرگذاری آن کاســته شــده 

ــمت  ــرعت به‌س ــران به‌س ــاد ای ــاده، اقتص ــاق افت ــر اتف ــن ام ــاف ای ــرگاه خ و ه

بی‌تعادلــی و بحــران حرکــت کــرده اســت. بــا همیــن اســتدلال می‌تــوان 

گفــت خطــای تحلیلــی و سیاســتگذاری در بــازار ارز منجــر بــه اثرگــذاری بــالای 

تحریم‌هــا بــر اقتصــاد شــده اســت کــه در ادامــه مــروری اجمالــی بر ایــن خطاها 

خواهیــم داشــت.

 الف- بی‌توجهی به مفهوم نرخ‌های کلیدی در اقتصاد

نــگاه نادرســت و خطرناکــی کــه متاســفانه در ســال‌های اخیــر در برنامه‌ریــزان 

ــرخ ارز  ــه ن ــه ب ــت ک ــته آن اس ــود داش ــی وج ــای روحان ــت آق ــی و ارزی دول پول

هــم ماننــد قیمــت یــک کالا در کنــار قیمــت ســایر کالاهــا نــگاه کرده‌انــد غافــل 

ــم  ــل پارادای ــت. به‌دلی ــاد اس ــدی در اقتص ــت کلی ــک قیم ــرخ ارز ی ــه ن از اینک

همگن‌انــگاری میــان برنامه‌ریــزان دولتــی، نــگاه بــه نــرخ ارز به‌ماننــد نــگاه بــه 

نــرخ ســایر کالاهــا و همگــن بــا آنها دانســته شــده کــه این امــر منشــأ هزینه‌های 

ســنگینی شــده اســت. 

اصطــاح قیمت‌هــای کلیــدی )Key prices( ناظــر بــر گروهی از قیمت‌هاســت 

ــان  ــادی تغییرات‌ش ــای اقتص ــردی در کل فعالیت‌ه ــت راهب ــل اهمی ــه به‌دلی ک

ــا  ــد؛ مث ــرار می‌ده ــر ق ــادی را تحت‌تاثی ــه ارکان اقتص ــاوب هم ــورت متن به‌ص

وقتــی می‌گوییــم قیمــت حامل‌هــای انــرژی یــک قیمــت کلیــدی اســت یعنــی 

ــد  ــت تولی ــطه‌ای در خدم ــک کالای واس ــوان ی ــم به‌عن ــرژی ه ــل ان ــون حام چ

کالاهــا و خدمــات قــرار می‌گیــرد و هــم به‌عنــوان یــک کالای نهایــی در اختیــار 

ــادی را  ــام اقتص ــزای نظ ــه اج ــا هم ــرات آنه ــذا تغیی ــت، ل ــدگان اس مصرف‌کنن

ــبیه آن  ــردی ش ــرخ ارز کارک ــعه ن ــال توس ــورهای در ح ــازد. در کش ــر می‌س متاث

دارد، یعنــی به‌دلیــل وابســتگی تولیــد کالاهــا و خدمــات در داخــل بــه کالاهــای 

واســطه‌ای وارداتــی لاجرم تغییــر در نــرخ ارز از صدر تا ذیــل بســیاری از بازارها را 

تحت‌تاثیــر قــرار می‌دهــد. بی‌توجهــی بــه ایــن واقعیــت سال‌هاســت به‌عنــوان 

ــر  ــای اخی ــود. در ماه‌ه ــناخته می‌ش ــور ش ــتگذاری ارزی در کش ــای سیاس خط

کــه آشــفته‌بازار ارز مــردم را دچــار خســران بزرگــی کــرده، ایــن مســاله به‌خوبــی 

نمایان اســت که به‌دلیــل افزایــش نــرخ ارز، قیمت کالاهــای واســطه‌ای وارداتی 

افزایــش یافتــه و بــه تبــع آن شــاهد انفجــار قیمت‌هــا در بــازار هســتیم. 

 ب: بی‌توجهی به پتانسیل‌های تورمی عظیم تغییر نرخ ارز 

در تحلیــل کارشناســان نزدیک بــه دولــت و برخــی دولتمــردان، این گــزاره دائما 

ــازار آزاد ارز بیــش از هفــت درصــد  ــرخ ب ــاژ می‌شــود کــه مگــر ن ــه جامعــه پمپ ب

معامــات را تحــت پوشــش قــرار می‌دهــد کــه ‌انگیــزه کل بــازار را تحت‌الشــعاع 

خــود قــرار داده اســت!

ایــن نــوع نــگاه بــه اثرگــذاری نــرخ ارز کــه منجــر بــه بی‌توجهی جــدی دولــت به 

سیاســتگذاری بــازار آزاد ارز یــا بــازار غیررســمی ارز شــده، از ایــن واقعیت نشــأت 

می‌گیــرد کــه تحلیــل صحیحــی از شــیوه اثرگــذاری نــرخ ارز بــر قیمــت کالاهــا 

ــواد  ــد و م ــای تولی ــازار نهاده‌ه ــتقیم ب ــورت مس ــرخ ارز به‌ص ــدارد. اولا ن ــود ن وج

اولیــه وارداتــی را تحت‌تاثیــر قــرار می‌دهــد و چــون دسترســی یکســانی بــه نــرخ 

یارانــه‌ای یــا نــرخ متعادل بــازار وجود نــدارد لاجــرم آنکــه درواقع امــر نیــاز ارزی را 

تامیــن می‌کنــد، تعیین‌کننــده قیمــت خواهد بــود خصوصــا در معامــات خرد. 

ثانیــا در تعییــن قیمــت کالاهــا لزومــا میــزان ارزبــری واقعــی آنها ملاک نیســت. 

 opportunity( در ادبیــات اقتصــادی مفهومــی داریــم به‌نــام هزینه‌فرصــت

cost( کــه نشــان می‌دهــد اگــر کالا یــا نهــاده موردنظــر در فرآینــدی ماننــد A به 

کار گرفتــه می‌شــود در حالــی کــه فرآینــد ســودآورتری ماننــد B وجــود دارد، اگــر 

بــه A پرداختــه شــود زیانــی بــه میــزان )B-A( متوجــه فــرد خواهــد شــد. بــازار 

گوجــه در روزهــای اخیــر مثــال مناســبی برای ایــن بحث اســت. آنچه باعث شــد 

گوجــه تولیــد داخــل بــا افزایــش سرســام‌آور قیمــت مواجــه شــود، هزینه‌فرصــت 

بــالای عرضــه داخــل در مقابــل عرضــه صادراتــی بــود. در حقیقــت چــون ارزش 

پــول ملــی به‌شــدت افــت کــرده بــرای واســطه‌ها و کشــاورزان بــزرگ صرفــه آن 

اســت کــه محصــول خــود را بــه قیمــت بالاتــر فروختــه و از مابه‌التفــاوت نــرخ ارز 

نیــز بهره‌منــد شــوند. 

- در بــازاری کــه کالا بــا نهاده‌هــای تقریبــا یکســان و بــا قیمــت مختلــف نهاده‌ها 

عرضــه می‌شــود، قیمــت نهایــی قیمتــی اســت کــه بــا گران‌تریــن نهــاده 

ــا قیمــت کالای ارزان، رانتــی  ارزش‌گــذاری شــده و مابه‌التفــاوت ایــن قیمــت ب

ــود.  ــتفاده‌کنندگان از ارز ارزان می‌ش ــب اس ــه نصی ــت ک اس

- در اقتصــاد آنچــه از قیمــت مطلــق کالاهــا مهم‌تــر اســت، قیمــت نســبی 

ــرم  ــود لاج ــر می‌ش ــار تغیی ــا دچ ــبی کالاه ــت نس ــه قیم ــی ک ــت. زمان کالاهاس

قیمــت ســایر کالاهایــی کــه حتــی ارزبــری نیــز ندارنــد، دچــار تغییــر می‌شــوند. 

ج- سیگنال‌دهی غلط به بازار ارز

ــت  ــت آن اس ــاهده اس ــل مش ــوح قاب ــازار ارز به‌وض ــر ب ــولات اخی ــه در تح آنچ

کــه سیاســتگذاران بــا ســیگنال‌دهی غلــط بــه بــازار و مــردم شــرایطی را فراهــم 

ســاخته‌اند کــه ارز به‌جــای یــک واســطه نقــل و انتقــال مالی بــه وســیله‌ای برای 

حفــظ ارزش تبدیــل شــده و مــردم از تــرس تغییرات ســهمگین‌تر تــورم و نــرخ ارز 

بــه خریــد دلار روی آورده‌انــد.  وقتــی سیاســتگذار بــا یــک خطــای بــزرگ به همه 

فعــالان اقتصــادی اعــام می‌کند کــه می‌تواننــد بــا ارز 4200 تومانــی همه نوع 

کالا را ثبــت ســفارش کننــد یعنــی ســیگنال غلــط‌دادن بــه بــازار و نهایتــا هجــوم 

بــرای ثبــت ســفارش همــه نــوع کالا!

 د- بی‌توجهی به تعمیق عرضه ارز و کنترل تقاضای سوداگرانه

بــازار ارز در ایــران یــک بــازار شــبه‌انحصاری اســت بــا تعــداد محــدودی 

عرضه‌کننــده عمــده، یعنــی دولــت بــا فــروش نفــت و بخــش خصوصــی و 

شــبه‌دولتی بــا فــروش محصــولات غیرنفتــی ارز بــه دســت آورده و آن را در یــک 

مکانیســم تعریف‌شــده بایــد بــه بــازار عرضــه کننــد، امــا متاســفانه ایــن چرخــه 

ــار  ــل دچ ــه داخ ــی ب ــم ورود ارز دولت ــه ه ــت؛ چراک ــدی اس ــال ج ــار اخت دچ

ــل از  ــه‌ای ارز حاص ــر بهان ــه ه ــی ب ــش غیردولت ــه بخ ــم اینک ــوده و ه ــکل ب مش

صــادرات را وارد بــازار نکــرده اســت. نگاهــی به آمــار 6 ماهه اول ســال 97 نشــان 

می‌دهــد از حــدود 24 میلیــارد دلار صــادرات غیرنفتــی فقــط چهارمیلیــارد دلار 

وارد کشــور شــده اســت و این یعنی اختلال جــدی در عرضــه ارز به بــازار. این در 

شــرایطی اســت که بخش مهمی از این صادرکننــدگان خصوصــا صادرکنندگان 

ــرخ  ــا بهره‌منــدی از رانــت عظیــم قیمــت خــوراک، ن پتروشــیمی و فولادی‌هــا ب

تبدیل خــوراک به محصول، قیمــت 3800 تومانــی نرخ ارز محاســباتی، فروش 

محصــول بــه قیمــت بالاتــر و ده‌هــا رانت دیگــر ملــزم بــوده و هســتند تــا ارز خود 

را به‌موقــع بــه بــازار عرضــه کننــد. قطعــا بی‌مبالاتــی دولــت در برخــورد بــا ایــن 

ــت.  ــش نیس ــل بخش ــوان قاب ــع به‌هیچ‌عن ــته از صنای دس

در کنــار این مســاله حجم عظیمــی از تقاضــای غیرمعاملاتــی در بازار ارز شــکل 

گرفتــه کــه باعــث برهم‌خــوردن تعــادل تقاضــا و عرضه شــده اســت. 

ــای  ــوان خط ــوان به‌عن ــه می‌ت ــد ک ــود دارن ــز وج ــری نی ــف دیگ ــل مختل عوام

ــرایط  ــده ش ــاز و تعمیق‌کنن ــه زمینه‌س ــمرد ک ــی و ارزی برش ــتگذاران پول سیاس

ــتند.  ــازار ارز هس ــی ب ــات فعل بی‌ثب

همــواره ایــن نگرانــی از طــرف کارشناســان مســتقل بــه دولــت منتقــل شــده که 

ــازار اســتراتژیکی ماننــد ارز برخــورد  ــه ب ــا بی‌مبالاتــی محــض نســبت ب نبایــد ب

داشــته باشــد. چهــار دهــه اخیــر مملــو از نمونه‌هــای مختلفی اســت کــه همین 

اشــتباهات سیاســتگذاری تکرار شــده و درس‌های لازم از آن گرفته نشده است. 

قطعــا اقتصــاد ایــران تــوان تحمــل خطاهــای راهبــردی در حــوزه ارزی را بیش از 

ایــن نــدارد و لازم اســت با بهره‌گیــری از عقــل جمعــی و تجربه‌های آزموده‌شــده، 

مانــع از گســترش بیــش از پیــش ایــن بحــران شــد. در وهله نخســت دولــت باید 

بپذیــرد که خطای راهبردی محاســباتی شــرایط فعلــی را به وجود آورده و ســپس 

از پیشــنهادهای کارشناســان دلسوز بهره بیشــتری ببرد. 

خطاهای نابخشودنی سیاستگذاران ارزی در ایران

اصغر بالسینی
اقتصاددان و پژوهشگر اقتصاد ایران

دفتر دکتر علی‌اکبر ولایتی  درباره حواشی اخیر اطلاعیه‌ای صادر کرد

از غرض‌ورزان انتظاری نیست، دوستان چرا؟
شاهکار برانکو و سربازانش ادامه دارد

فتح دوحه با خشاب خالی
۲ 9

16صفحه
۶۰۰ تومان

w w w . F d n . i r

روزنامه خبری،‌ تحلیلی، دانشگاهی صبح   ایران
صدای نخبگان،  نگاه جوانان
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دارید،  دانشجویی  نشریه  اگر  فراخوان: 

اگر علاقه‌مند به بازنشر مطالب خود در 

روزنامه‌ها هستید؛ اگر می‌خواهید نام نشریه 

خود را بیشتر در رسانه‌ها ببینید؛ هر هفته 

فایل پی‌دی‌اف و ورد نشریات را به آدرس 

 ارسال کنید

از اول مهر گزیده مهم‌ترین 
 مطالب نشریات دانشجویی را

در »فرهیختگان« بخوانید

@farhikhtegandaily

 پنجشنبه بازار 
نشریات دانشجو�یی در 

»فرهیختگان«

حمایت از 
کالای ایرانی

خرید  فرهنگ  ترویج  راستای  در  »فرهیختگان«  روزنامه 
کالای  از  »حمایت   ،1397 سال  شعار  تحقق  و  ایرانی  کالای 
گهی  ج آ ایرانی«، شرایط و تسهیلات ویژه‌ای را به‌منظور در
صاحبان  تمامی  از  است.  گرفته  نظر  در  ایرانی  محصولات 
چنانچه  می‌شود  دعوت  تولیدی  و  صنعتی  واحد‌های 
مایل به تبلیغ کالا و محصولات خود هستند از طریق این 

روزنامه به مخاطبان خود معرفی کنند‌.

66348046 تلفن: 

آغاز: 10 مهر 96
دلار دو ماه پس از استقرار 
دولت دوم روحانی حدودا 

۳۷۰۰ تومان بود

دی 96
آشوب‌های خیابانی و تهدید 

ترامپ به خروج از برجام 
نتوانست روی دلار اثر جدی 

 بگذارد و دلار زیر
 ۴۰۰۰ تومان ماند

2 بهمن 96
 حسن روحانی، رئیس‌جمهور 

در گفت‌وگوی تلویزیونی در پاسخ 
به رشیدپور که پرسیده بود نگران 

دلار نباشیم،‌ گفت نگران نباشید

بهمن 96
ولی‌الله سیف، رئیس‌کل وقت 

بانک مرکزی گفت »به‌زودی 
روند کاهش قیمت دلار شروع 

می‌شود« اما دلار به بالای 
۴۵۰۰ تومان رسید

فروردین ۹۷
وقتی که همه بازار تعطیل 
بود، دلار روند افزایش خود 
را شروع کرد و در روز 
هشتم فروردین به 
۵۰۰۰ تومان رسید

18 فروردین 97
مسعود نیلی، دستیار ویژه 

روحانی در یادداشتی از گرانی 
دلار حمایت کرد و آن را در 

راستای حمایت از تولید ملی 
دانست

5 تیر ۹۷
زاد با دلار  فاصله روزافزون دلار آ
جهانگیری موجب تشدید رانت 

نجاکه رئیس‌جمهور دستور  شد تا آ
 شفاف‌سازی اعطای دلار دولتی را 

به واردکنندگان صادر کرد

تیر و مرداد ۹۷
تیر  ماه دولت بازار ثانویه را ایجاد کرد اما 
اتفاق خاصی نیفتاد. سیف در مردادماه 
جای خود را به عبدالناصر همتی داد. آمدن 
او فقط 24 ساعت قیمت دلار را ثابت نگه 
داشت. دلار بعد از بسته دوم دولت به 
حدود 11 هزار تومان رسید

۲۰ مرداد ۹۷
 با تشدید رانت در بازار 
قوه قضائیه روند رسیدگی 
به اخلالگران بازار ارز و واردات 
گسترده را آغاز کرد. 50 روز بعد 
حکم 38 نفر اعلام شد

مهر ۹۷
بالاخره شورای اقتصاد کشور برخی 
تصمیمات جدید ارزی را اتخاذ کرد. دلار 
که به مرز  19 هزارتومان 
رسیده بود با برخی 
اقدامات مسئولان 
کنترل شد و روز 10 مهرماه 
به کانال 10 هزار تومان برگشت

آینده چه می‌شود
یک‌سال گذشته نشان داد اگر مسئولان 

تدابیر درست و منطقی اقتصادی را لحاظ کنند 
 می‌توانند فارغ از تحولات بیرونی آینده 

اقتصاد ایران را کنترل کنند

دلار بـــازی
 اواخر 
فروردین 97

 اسحاق جهانگیری
معاون اول رئیس‌جمهور قیمت 
دلار را 4200 تومان اعلام کرد، اما 
دلار در بازار صعودی شد

8 اردیبهشت 97
ج شد اما  آمریکا از برجام خار

بازار واکنش خاصی نشان 
نداد. کارشناسان همچنان 

می‌گفتند اصرار دولت بر دلار 
جهانگیری اشتباه است

صفحه ۸ را بخوانيد


