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 بعـد از نوسـانات ارزی پیش‌آمـده در 
کشـور طـی هفته‌هـای گذشـته، بانک 
مرکـزی جمهـوری اسلامی در روزهـای 
گذشـته از بسـته سیاسـتی رونمایـی 
کـرد کـه بناسـت بـا اعمال سیاسـت‌های 
این بسـته نوسـانات ارزی کشور مدیریت 
شـود. به‌عنـوان سـوال اول می‌خواسـتم 
نظـر کلی‌تـان را دربـاره این بسـته و آیتم‌های 

مـورد اشـاره در آن بدانـم. 
در وهله اول باید بدانیم بانک مرکزی در شرایط 

حاضـر ناگزیـر بـه اعلام این سیاسـت‌ها اسـت. به 
نظـرم ایـن اقـدام در شـرایط حاضـر کار درسـتی هـم 

هسـت، امـا موضـوع اصلـی این اسـت که بانـک مرکزی 
بـا انجـام برخـی اقدامـات می‌توانسـت ایـن موضـوع را 
بـا شـیب ملایم‌تـری پیـش ببـرد، بـه نحـوی کـه الان و در 

ایـن شـرایط بحرانـی مجبـور بـه 
نقـض مقررات خودش درباره نرخ 
سـود بانکـی 15 درصـد در چنـد 
ماه قبل نباشـد. متاسـفانه بانک 
مرکـزی مـا در طـول سـال‌های 
گذشـته چـه در مـورد نوسـانات 
نـرخ ارز و چـه دربـاره نـرخ سـود 
و  هی‌هـا  بد ن  بحـرا و  نکـی  با
و... همیشـه  مطالبـات معـوق 
منفعـل بـوده و هیـچ‌گاه تصمیـم 
منطقـی و بجـا که سررشـته کار را 
به دسـت بگیرد، نداشـته اسـت و 
همیشـه تلاش کـرده راه‌حل‌های 
بینابینـی کـه انتهـای ماجـرا هـم 
معلـوم اسـت چـه خواهـد شـد، 
پیـش بگیـرد و باعـث شـده چنـد 
سـال بعـد بـا عجلـه و هزینه‌هـای 
بیشـتر همـان کاری را کـه بایـد 

چنـد سـال پیـش می‌کـرد، انجـام دهـد. خـب بسـیاری 
از کارشناسـان در سـال‌های قبـل بـه کـرات در جاهـای 
مختلـف تذکـر داده بودنـد کـه وضعیـت بانک‌هـا و نـرخ 
سـود بانکـی و قیمـت ارز مبادلاتـی بـا واقعیت‌هـای 
اقتصـاد ایـران سـازگاری نـدارد و شـما بایـد بـه تدریـج و 
بـا آرامـش نـرخ ارز را تعدیـل کنیـد. ایـن بـه معنـای آن 
نیسـت کـه مـا بپذیریـم نـرخ ارز همیشـه بایـد بـالا برود، 
بلکـه اگـر بسـته‌های اقتصـادی صحیـح و منسـجم و 
سـازگار بـا شـاخص‌های کلان اقتصـادی در کشـور ارائه 
و انجـام شـود، ما آرام‌آرام شـاهد رونـق، کاهش قیمت‌ها 
و افزایـش اشـتغال و حتـی در بلندمـدت شـاهد کاهـش 
نـرخ سـود بانکـی خواهیـم بود، اما متاسـفانه در شـرایط 
حاضـر بقیـه قسـمت‌ها را کـه تمامـا به بانـک مرکزی هم 
مربـوط نیسـت و بـه حوزه‌هـای دیگـر مربـوط اسـت، بـه 
امـان خـدا رهـا کرده‌ایـم و هـر وقـت هـم کـم می‌آوریـم، 
شـروع بـه فشـار آوردن بـه نزدیک‌تریـن و کم‌جان‌تریـن 

بخـش کـه شـبکه بانکـی اسـت، می‌کنیـم. 
بـه هرحـال همان‌طـور کـه مسـتحضرید، در هفته‌هـای 
اخیر نرخ ارز افزایش پیدا کرد و در مقطعی به مرز 5000 
تومان رسـید. دلیل اصلی این موضوع را چه می‌دانید؟ 

عده‌ای معتقدند 
کاهـش عرضـه دلیـل اصلـی ایـن 
افزایـش قیمت بوده و البته عده‌ای 
نیـز معتقدنـد افزایـش تقاضا دلیل 
بـه  ع اسـت.  ایـن موضـو اصلـی 
هرحـال اگـر مـا کاهـش عرضـه را 
دلیـل اصلی این نوسـانات بدانیم، 
تقریبـا می‌تـوان گفـت بسـته بانک 

مرکـزی کارایـی نخواهد داشـت. 
دولت که صراحتا اعلام کرده فروش 
نفت ما از 800 هزار بشـکه در زمان 
تحریم‌هـا بـه بیـش از 2/5 میلیـون 
از طرفـی  اسـت.  بشـکه رسـیده 
دسترسـی بـه ارز حاصـل از فـروش 
نفـت نیز وجود دارد. پتروشـیمی‌ها 
و صادرکننـدگان دولتـی هـم کـه 
رسـما در رسـانه‌های عمومـی اعلام 
می‌کنند تمام یا حداقل بخش قابل‌توجهی از ارزهایمان 
را بـه بـازار عرضـه می‌کنیـم. بنابرایـن به اذعـان دولتی‌ها 
مـا نبایـد عرضـه ارز را سرمنشـأ مشـکلات موجـود بدانیم. 
امـا همان‌طـور کـه گفتـم، بانـک مرکـزی سیاسـت‌ها و 
روش‌های غلطی دارد که برای سـال‌های طولانی اسـت 
و اعمـال ایـن سیاسـت‌ها باعـث شـده اقتـدار مدیریتـی 
اصلاح ایـن معضلات در بانـک مرکـزی وجـود نداشـته 
باشد. یکی از این مسائل بحث موسسات مالی غیرمجاز 
بود. خب معاون بانک مرکزی به صراحت در گفت‌وگویی 
اذعـان داشـت یکـی از دلایـل نوسـانات نـرخ ارز پرداخت 
پول‌هـای ایـن موسسـات غیرمجـاز بـه سـپرده‌گذارانی 

اسـت کـه خـارج از روال طبیعـی 
سـرمایه‌گذاری  قانونـی  و 
کرده‌انـد و 11500 میلیـارد 
تومـان بـه اینهـا پـول تزریـق 
شـده کـه این پـول در اختیار 
ایـن افـراد بـه بخـش سـکه و 
ارز هجـوم بـرده و حتـی در 
آینـده ممکن اسـت بخشـی 
از آن به بخش مسـکن برود. 

بنابرایـن التهابـات جدید 
ناشـی  طبیعـی  به‌طـور 
از سـرازیر شـدن بخشـی 
از نقدینگی‌هایـی اسـت 
کـه از جاهـای دیگـر بـه 
ایـن قسـمت آمـده اسـت. 
دولـت هـم به صراحـت به این 
موضـوع اذعان داشـته اسـت. 
البته این به معنای آن نیسـت که 
در بخـش عرضه یـا تقاضا زمین‌گیر 
شـدند، بلکـه آنهـا هم می‌تواننـد موثر 
باشـند، لـذا بایـد بـه آمارهـا مراجعـه کـرد 
و دیـد بـا افزایـش پایـه پولـی و افزایـش رشـد 
نقدینگـی کـه از ابتـدای دولت یازدهم تا الان بیش 
از چنـد برابـر شـده و اکنـون 1470 هـزار میلیـارد تومـان 
اسـت. طبیعتـا ایـن موضوع نیـز کارکرد خـودش را دارد و 
در زمان‌هـای مختلـف بـرای ورود به بخش‌های پرسـودتر 

هجـوم جـدی بـه سـایر بخش‌هـا را تجربـه می‌کنـد. 

بـه هرحـال در روزهـای گذشـته نـرخ ارز رونـدی کاهشـی 
داشـته و بـه حـدود 4500 تومـان رسـیده اسـت. طبیعتـا 
نمی‌تـوان ایـن کاهـش را ماحصـل اعمـال سیاسـت‌های 
بسـته بانـک مرکـزی دانسـت. بـه نظرتـان دلایل ایـن روند 

کاهشـی چـه بـوده اسـت؟
خیلـی از کارشناسـان معتقدنـد نرخ‌هـای فعلـی حبابی 
اسـت و بـا شـاخص‌های اقتصـادی مـا سـازگاری نـدارد؛ 
یعنـی نیـاز ارزی مـا الان در حـد رقـم 4500 تـا 4700 
تومـان نیسـت، پـس چـرا ایـن التهابـات وجـود دارد. 
خیلی‌ها معتقدند این موضوع ناشی از هجوم نقدینگی 
از سـایر بخش‌هـا بـه صـورت سـوداگرانه بـه بخـش ارز 
اسـت. یعنی پول‌هایی که باید در جای دیگری عملکرد 
و کارکـرد خـودش را بـه منصـه ظهـور بگـذارد، الان آن 
قسـمت را رهـا کـرده و در واقـع بـا یـک انتظار تـورم آینده 
به بخش ارز آمده اسـت. همان‌طور که می‌دانید، بخش 

تقاضـا بـه دو بخـش واقعـی یـا همـان نیازهـای طبیعـی 
مردم، اقتصاد و بنگاه‌ها و یکی بخش سوداگرانه تقسیم 
می‌شـود کـه اگـر هرکـدام از اینهـا خـارج از حـد طبیعی 
خودشان حجیم شوند، این التهابات را ایجاد می‌کنند.

 این اقدام دولت و این سه راهکار که در قالب بسته بانک 
مرکزی ارائه شـده، قب لادر کشـورهایی مشـابه وضعیت ما 
تجربـه شـده اسـت؟ چـون در جایـی می‌خوانـدم کـه گویا 
قبلا مـدل مشـابهی تحـت عنـوان »الگـوی روسـی مهـار 

دلار« با وضعیت مشـابه ما اجرا شـده اسـت. 
بله، این روش‌ها در کشورهایی مثل گرجستان و همان‌طور 
که گفتید روسـیه اجرایی شـده اسـت و این قبیل اقدامات 
موضـوع جدیـدی نیسـتند. این‌گونـه مداخلات، نوعـی 
مداخلات شناخته‌شـده هسـتند کـه نزدیـک بـه نیم قرن 
اسـت در بیشـتر کشـورها و حتی بعضی اوقات در کشوری 

مثـل آمریـکا نیـز اعمـال شـده کـه 
البتـه بـه این شـدت نبوده اسـت. 

م  قـدا ا ایـن  نظرتـان  بـه  یعنـی 
متناسـب با شـرایط و مشکل فعلی 
بـازار اسـت و می‌تواند پاسـخگوی 
شـرایط فعلـی یـا موجـب اصلاح 
رونـد موجـود شـود یـا صرفـا یـک 
مسـکن مقطعـی خواهـد بـود؟ 

در ابتـدای بحـث هـم گفتـم کـه 
بانـک مرکـزی بایـد بـه جـای ایـن 
راه‌حل‌هـای انفعالـی و بـه قـول 
ل  نبـا د بـه  مسـکن‌گونه  شـما 
راه‌حل‌هـای منطقـی و درازمـدت 
برای پاسـخگویی به این نوسـانات 
بـوده و ایـن راه‌حل‌هـا را از قبـل 
پیش‌بینی کند و نرخ ارز را متعادل 

و متناسب با وضعیت اقتصادی و سایر شاخص‌های کلان 
کشور تعدیل کند. بانک مرکزی با رویه غلطی که در حال 
حاضـر دارد و بـه هـر بهانـه و اسـتدلالی می‌خواهد نرخ ارز 
را ثابـت نگـه دارد یـا بـا نـرخ دو تا سـه درصد پیـش ببرد، در 
حالـی کـه تـورم بنا بر آمارهای رسـمی بین 9 تـا 11 درصد 
اسـت. این اختلاف 6 درصدی در هر سـال منجر می‌شـود 
کـه هـر از چندگاهـی ایـن التهابـات را شـاهد باشـیم، مگر 

اینکـه بانـک مرکـزی دسـت از ایـن کار بـردارد. 

به‌طـور عمـده دو نـگاه بیـن کارشناسـان اقتصـادی وجـود 
دارد؛ یـک بحـث این اسـت که اصلا در موضوع ارز چیزی 
بـه نـام فنـر جمع‌شـده و مسـتعد افزایـش قیمـت وجـود 
نـدارد. عـده‌ای دیگـر هـم همان‌طـور 
ع  موضـو بـه  گفتیـد،  شـما  کـه 
خلـی  دا تـورم  وت  لتفـا به‌ا ما
اشـاره  تـورم خارجـی  منهـای 
دارنـد. جنابعالـی بـه کـدام نگاه 

معتقدیـد؟
اگـر اقتصـاد کشـور بـه همیـن 
صـورت اداره شـود، بـه نظـرم 
ایـن فنـر مرتبـا در حال فشـرده 

شـدن اسـت، ولی اگـر طراحی‌های اقتصـادی مبتنی‌بر 
برنامه‌هـای اقتصـاد مقاومتـی باشـد کـه خـود دولـت 
مصـوب و ابلاغ کـرده اسـت و متاسـفانه در عمـل هیـچ 
عنایتـی بـه آن نـدارد – یعنی اقتصـاد تولیدمحور را محور 
برنامه‌هایـش در بودجه‌هـای سـالانه من‌جملـه بودجـه 
امسـال قـرار نـداده اسـت- اگر ایـن کارها را انجـام دهد، 
بله فنری هم وجود نخواهد داشـت و این عدم وجود فنر 
مشـروط بر این اسـت کـه بخش‌های مختلـف اقتصادی 
کشـور بـا محوریـت تولیـد نه بـا محوریت تنظیـم عرضه و 
تقاضا به هر شیوه من‌جمله واردات فوری طراحی شود. 

بـه هـر حـال دولـت در چنـد مـاه گذشـته بـا توجـه بـه نرخ 
تـورم و در راسـتای حمایـت از تولیـد، نـرخ سـود بانکـی 
را بـه 15 درصـد کاهـش داد، امـا در روزهـای گذشـته بـه 
دلیـل نوسـانات ارزی بـه نوعـی ایـن نـرخ مجـددا بـه 20 
درصـد افزایـش یافت. اگرچه ممکن 
اسـت ایـن سیاسـت مقطعـی و بـه 
خاطـر نوسـانات بـازار ارز باشـد، اما 
بـه نظرتـان ایـن عـدم ثبـات باعـث 
بی‌اعتمـادی مـردم بـه تصمیمـات 

دولتـی نمی‌شـود؟ 
بلـه، امـا توجـه کنیـد کـه بانـک 
مرکـزی چـاره‌ای جـز ایـن نـدارد. 
ایـن تصمیـم  از  هـر اسـتنباطی 
شـود ولـو اسـتنباطی کـه شـما 
بـه آن  ایـن تصمیـم داریـد و  از 
مرکـزی  نـک  با  ، کردیـد شـاره  ا
ناگزیـر از انجـام ایـن کار اسـت، 
چراکـه باید توجه کنیم نرخ سـود 
بانکـی متعـادل در بازار چه رقمی 
اسـت. ایـن اشـتباه را نکنیـم کـه 
لزومـا فقـط متناسـب و بنـد بـه 
نـرخ تـورم فعلـی نیسـت، بلکـه متناسـب بـا نـرخ تـورم 
انتظـاری اسـت؛ یعنـی نـرخ تـورم انتظـاری آینـده در 
کشـور اسـت که نگاه سـرمایه‌گذاران را به سـود بانکی 
معطـوف می‌کنـد. اگرچـه الان تـورم مـا رقمـی بیـن 9 
تـا 11 درصـد اسـت، اما چون تـورم انتظـاری و اعتماد 
بـه بخش‌هـای سـرمایه‌گذاری، مـردم و بنگاه‌هـا هنـوز 
روی ایـن قسـمت ثابـت نشـده و بـا توجـه بـه تورم‌های 
مزمـن در چنـد دهـه گذشـته جامعـه هنـوز خیلـی بـه 
تـداوم تـورم یک‌رقمـی باور و اعتماد نـدارد، لذا انتظار 
جهـش تورمـی دارد، چـون ایـن انتظـار بـرای جهـش 
تـورم در جامعـه وجـود دارد، انتظـار سـود بالاتـر هـم 
دارد، بنابرایـن آن نـرخ اسـت کـه الان تعیین‌کننـده 

تعـادل در جامعـه اسـت. 
بانـک مرکـزی عملا هـم بـا اینکـه اسـتدلال شـکلی 
 10 درسـتی داشـته و معتقـد اسـت وقتـی تـورم مـا 
 15 درصـد اسـت خـب نـرخ سـود بانکـی می‌توانـد 
درصـد باشـد، امـا دیدیـم عملا جواب نداد و با سـرازیر 
شـدن ایـن منابـع بـه حوزه‌هـای دیگـر کـه یکـی از این 
حوزه‌هـا بـازار ارز بـود، این اتفاق افتاد و ایـن التهابات 
را بـه وجـود آورد و بانـک مرکـزی را ناگزیـر بـه اتخـاذ 

سیاسـت‌های جدیـد کـرد. 

 جدول نوشت

اگر اقتصاد کشور به همین صورت اداره 

شود، به نظرم این فنر مرتبا در حال 

فشرده شدن است، ولی اگر طراحی‌های 

اقتصادی مبتنی‌بر برنامه‌های اقتصاد 

مقاومتی که خود دولت مصوب و ابلاغ 

کرده است و متاسفانه در عمل هیچ 

عنایتی به آن ندارد – یعنی اقتصاد 

تولیدمحور را محور برنامه‌هایش در 

بودجه‌های سالانه من‌جمله بودجه امسال 

قرار نداده است- اگر این کارها را انجام 

 دهد، بله فنری هم وجود 

نخواهد داشت

 اگرچه الان تورم ما رقمی بین 9 تا 11 

درصد است، اما چون تورم انتظاری و 

اعتماد به بخش‌های سرمایه‌گذاری، 

مردم و بنگاه‌ها هنوز روی این قسمت 

ثابت نشده و با توجه به تورم‌های 

مزمن در چند دهه گذشته جامعه 

هنوز خیلی به تداوم تورم یک‌رقمی 

باور و اعتماد ندارد، لذا انتظار جهش 

تورمی دارد، چون این انتظار برای 

جهش تورم در جامعه وجود دارد، 

انتظار سود بالاتر هم دارد

‌گفت‌وگوی »فرهیختگان« با عبدالحمید انصاری، مدیرعامل اسبق 
بانک ملی درباره التهابات بازار ارز و بسته سیاستی بانک مرکزی 

 بانـک مرکـزی اقتدار لازم
  برای اصلاح ساختار

 بانک ها را ندارد
نوسانات قیمتی یا به عبارت 

بهتر التهابات بازار ارز موضوعی است که اگرچه 
عمدتا در اقتصاد ایران خیلی یکباره و به صورت دفعی رخ 

می‌دهـــد و به تبع آن تا حدودی نیز یکباره و بدون اعمال سیاســـت 
اقتصـــادی خاصی و صرفا با سیاســـت‌های کوتاه‌مدت و دســـتوری دولت 

فروکش می‌کند، اما آثار اقتصادی آن به سرعت برق و باد خودش را در شاخص‌های 
اقتصادی به‌خصوص قیمت کالاها نشان داده و البته خیلی دیر و با سرعتی لاک‌پشتی 
خنثی شده و به تعادل می‌رسد. چند روزی از پایان التهابات ارزی در کشور گذشته است 
و قیمت‌ها تا حدودی به وضعیت قبل بازگشـــته‌اند، اما هنوز هم که هنوز اســـت تبعات این 
التهاب ارزی را می‌توان در بازار و قیمت کالاهای اساســـی دید. بانک مرکزی به‌عنوان متولی 
اصلی حفظ ارزش پول ملی در روزهای گذشـــته بسته‌ای را با سه دستور یا راهکار مشخص برای 
مقابله با التهابات ارزی ارائه داده است؛ بسته‌ای که برای بررسی بیشتر آن سراغ دکتر عبدالحمید 
انصاری، مدیرکل اسبق اعتبارات بانک مرکزی که سابقه مدیریت بانک ملی را نیز در کارنامه دارد 
رفتیم. انصاری در این زمینه به »فرهیختگان« می‌گوید: »التهابات جدید به‌طور طبیعی ناشی از 
سرازیر شدن بخشی از نقدینگی‌هایی است که از جاهای دیگر به این قسمت می‌آید. دولت 
هم به صراحت به این موضوع اذعان داشـــته اســـت. البته این به معنای آن نیست که در 
بخش عرضه یا تقاضا زمین‌گیر شدند. نه، آنها هم می‌توانند موثر باشند، بلکه باید به 
آمارها مراجعه کرد و دید با افزایش پایه پولی و افزایش رشد نقدینگی که از ابتدای 
دولت یازدهم تا الان بیش از چند برابر شـــده و اکنون 1470 هزار میلیارد 
تومان است، طبیعتا این کارکرد خودش را دارد و هجوم جدی را در 
زمان‌های مختلف برای ورود به بخش‌های پرسودتر تجربه 

می‌کند.« در ادامه متن کامل این گفت‌وگو 
از نظرتان می‌گذرد: 

خودرو خودرو

قیمت بازارقیمت کارخانه‌ایخودرو

۲۵ میلیون و ۶۰۰ هزار تومان۲۵ میلیون و ۵۵۰ هزار تومانتیبا

SE۱۱۱ ۲۳ میلیون و ۲۰۰ هزار تومان۲۱ میلیون و ۲۵۰ هزار تومانپراید

۲۱ میلیون و ۷۰۰ هزار تومان۲۱ میلیون و ۳۰۰ هزار تومانپراید ۱۳۱

۴۰۵SLX ۳۲ میلیون تومان۳۲ میلیون و ۶۰۰ هزار تومانپژو

EF۷ ۳۴ میلیون و ۳۰۰ هزار تومان۳۲ میلیون و ۱۰۰ هزار تومانسمند

۳۹ میلیون و ۹۰۰ هزار تومان۳۸ میلیون تومانپژو پارس سال

۴۰ میلیون و ۴۰۰ هزار تومان۳۹ میلیون و ۱۰۰ هزار تومانپژو ۲۰۶ تیپ ۵

۳۴ میلیون و ۶۰۰ هزار تومان۳۳ میلیون و ۸۵۰ هزار تومانپژو ۲۰۶ تیپ ۲

۴۱ میلیون تومان۳۹ میلیون و ۸۵۰ هزار تومانپژو ۲۰۶ مدل وی‌۸

۳۵ میلیون و ۱۰۰ هزار تومان۳۶ میلیون و ۷۰۰ هزار تومانرانا

۴۶ میلیون و ۴۰۰ هزار تومان ۴۲ میلیون و ۸۰۰ هزار توماندنا

قیمت بازارقیمت کارخانه‌ایخودرو

S۱۱۰ ۲۳ میلیون تومان۳۲ میلیون تومانام وی ام

۵۶ میلیون و ۵۰۰ هزار تومان۵۶ میلیون و ۵۰۰ هزار تومانام‌وی‌ام ۵۵۰

۱۰۵ میلیون تومان۱۰۴ میلیون و ۹۰۰ هزار تومانجک S۵ اتومات

۴۸ میلیون و ۸۰۰ هزار تومان۴۳ میلیون و ۸۰۰ هزار تومانساندرو

۵۵ میلیون و ۸۰۰ هزار تومان۴۹ میلیون و ۹۰۰ هزار تومانساندرو اتومات

۵۶ میلیون و ۴۰۰ هزار تومان۴۹ میلیون و ۲۰۰ هزار تومانساندرو استپ‌وی

۶۴ میلیون و ۵۰۰ هزار تومان۵۵ میلیون و ۷۰۰ هزار تومانساندرو استپ‌وی اتومات

۴۵ میلیون و ۵۰۰ هزار تومان۴۱ میلیون و ۴۵۰ هزار تومانپارس تندر

۵۴ میلیون و ۹۰۰ هزار تومان۴۹ میلیون و ۱۰۰ هزار تومانتندر ۹۰ پلاس اتومات

E۲ ۹۰ ۴۴ میلیون و ۸۰۰ هزار تومان۳۹ میلیون و ۵۰۰ هزار تومانتندر

جدیدترین قیمت خودروهای داخلی مدل ۹۷ جدیدترین قیمت خودروهای داخلی مدل ۹۷


