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به‌عنــوان ســوال اول می‌خواســتم نظرتــان را دربــاره 
ــای  ــا و هفته‌ه ــرخ ارز در ماه‌ه ــش ن ــی افزای ــل اصل دلای
اخیــر و ثبــت رکــورد دلار 5000 تومانــی در روزهــای 

ــم.  ــته بدان گذش
بــه نظــرم دلیــل اصلــی ایــن موضــوع تفــاوت نــرخ تــورم 
ــورم در کشــورهای حــوزه دلار اســت. در  ــرخ ت ــا ن مــا ب
واقــع وقتــی نــرخ تورم در کشــوری ماننــد آمریکا معمولا 
ــن  ــه میانگی ــی ک ــت، در حال ــد اس ــه درص ــر از س کمت
نــرخ تــورم در کشــور مــا چیــزی حــدود 15 درصــد بــوده 
اســت. طبیعتــا ایــن اختــاف 12 درصــدی بیــن تــورم 
ایــران و آمریــکا بایــد خــودش را در جایــی نشــان دهــد. 
مثــا در ایــن شــرایط بایــد نــرخ ارز ماهیانــه حــدود یــک 
درصــد افزایــش قیمــت داشــته باشــد. منتهــا در کشــور 
مــا بــا تزریــق اضافــه بــر مصــرف ارز در کشــور ایــن فنــر 
ــذا  ــی‌رود، ل ــالا نم ــت دلار ب ــده و قیم ــته ش ــه داش نگ
ــرای آن  ــا ب ــش و تقاض ــداری کاه ــق ارز مق ــی تزری وقت
افزایــش می‌یابــد، ایــن فنــر نیــز بــاز شــده و مــا شــاهد 

ــتیم.  ــا هس ــش قیمت‌ه افزای

بلــه، امــا موضــوع مابه‌التفــاوت تــورم در اقتصــاد ایــران 
بــا کشــورهای حــوزه دلار همیشــه وجــود داشــته اســت. 
ســوال مــن ایــن اســت کــه چــرا ایــن موضــوع الان خودش 
را نشــان داده، بــه عبارتــی چــه اتفاقــی افتــاده کــه ایــن 

موضــوع دیــده شــود؟ 
وقتــی موضــوع مابه‌التفــاوت تــورم داخلــی و خارجــی 
ــت  ــی اس ــن معن ــه ای ــد، ب ــان نمی‌ده ــودش را نش خ
کــه دولــت در حــال تزریــق اضافــه بــر مصــرف دلار در 
ــود  ــای موج ــش از تقاض ــه ارز بی ــت و عرض ــور اس کش
ــالا  ــت ب ــرایط قیم ــن ش ــب در ای ــرد. خ ــورت می‌گی ص
نمــی‌رود، امــا وقتــی ایــن انــرژی ذخیره شــده و مقداری 
کــه بایــد افزایــش قیمــت داشــته باشــد، امــا دولــت بــه 
صــورت دســتوری و بــا افزایــش عرضــه اجــازه ایــن کار را 
نمی‌دهــد، بــه هرحــال بایــد ایــن موضــوع خــودش را به 
نحــوی نشــان دهــد، لــذا همین کــه ما زور را از روی ســر 
آن برمی‌داریــم، ایــن افزایــش قیمــت خــودش را نشــان 
می‌دهــد؛ یعنــی مــا بــه زور تزریــق ارز می‌خواهیــم در 
قیمــت ارز ثبــات ایجــاد کنیــم. بــرای مثــال اگــر یــک 
ــم،  ــر از آب بیندازی ــی پ ــل حوض ــوب را در داخ ــه چ تک
وقتــی دســتمان را روی آن بگذاریــم، چــوب تــه آب 
مــی‌رود، امــا تــا دســت را از روی چــوب برداریــم، چــوب 
ــا  ــن قیمت‌ه ــرم ای ــه نظ ــردد. ب ــطح آب بازمی‌گ ــه س ب
بــه نوعــی دســتوری و مدیریت‌شــده هســتند و بــا 
ــودش را  ــا خ ــت واقعیت‌ه ــق دول ــت و تزری ــدم دخال ع

ــد.  ــان می‌ده نش

یعنــی شــما، افزایــش قیمت‌هــای اخیــر را بــه خاطــر 
کاهــش عرضــه ارز از ســوی دولــت می‌دانیــد نــه افزایــش 

ــازار؟  تقاضــای ب
ممکــن اســت افزایــش تقاضــا هــم باشــد؛ یعنــی 
می‌توانــد هــر دوی ایــن عوامــل وجــود داشــته باشــد، 
امــا اگــر می‌گذاشــتند از ابتــدا قیمــت ارز بــه صــورت 
واقعــی جلــو بــرود، دیگــر ایــن کاهــش عرضــه و افزایــش 
تقاضــا بــه آن صــورت مشــکل ایجــاد نمی‌کــرد. بــرای 
ــه در  ــد ک ــر بگیری ــی را در نظ ــما ترازوی ــر ش ــال اگ مث
یــک کفــه آن وزنــه 50 کیلویــی و در کفــه دیگــر وزنــه 
49 کیلــو و 900 گرمــی وجــود داشــته باشــد، شــما بــا 
اشــاره یــک انگشــت خودتــان می‌توانیــد شــاهین ایــن 
تــرازو را تنظیــم کنیــد، امــا اگــر در یــک کفــه تــرازو 50 
ــا  ــد، طبیعت ــرم باش ــر 20 کیلوگ ــرف دیگ ــرم و ط کیلوگ

ــت.  ــر نیس ــن کار امکان‌پذی ای

گذشــته  هفته‌هــای  در  هرحــال  بــه 
هــم رئیــس کل بانــک مرکــزی و هــم 
رئیس‌جمهــور از بازگشــت آرامــش 
بــه بــازار ارز و کاهــش قیمت‌هــا 
در بهمــن و اســفندماه خبــر داده 
بودنــد. نظرتــان دربــاره ایــن 

اظهــارات چیســت؟ 
مگــر در بهمــن و اســفند قــرار 
اســت چــه اتفاقــی بیفتــد 
کــه نــرخ ارز کاهــش پیــدا 
کنــد. اقتصــاد کار خــودش 
ــم  ــرای تنظی ــا ب ــد. م را می‌کن

ســه  کشــور  در  ارز  قیمــت 
آیتــم مهــم داریــم؛ آیتــم اول 

ایــن اســت کــه درآمدهــای مــا بــا 
هزینه‌هایمــان همخوانــی داشــته 

باشــد کــه از ایــن نظــر مشــکلی وجــود 
نــدارد و در حــال حاضــر هزینه‌هــای 

مــا حداکثــر 50 میلیــارد دلار اســت، در 
حالــی کــه درآمدهــای مــا مســلما بیشــتر از 

ــکلی  ــوزه مش ــن ح ــا در ای ــس م ــت، پ ــغ اس ــن مبل ای
ــن  ــه ای ــت ک ــورم اس ــوع ت ــاله دوم موض ــم. مس نداری
ــزی  ــک مرک ــرم و بان ــت محت ــر از دول ــز غی ــوع نی موض
دســت هیــچ کــس نیســت؛ یعنــی اگــر آقایــان بخواهند 
می‌تواننــد تــورم را کنتــرل کننــد کــه راهــش هــم ایــن 
اســت کــه دســت از چــاپ پــول بردارنــد. حــالا ممکــن 
اســت دولــت بگویــد اگــر پــول چــاپ نکنیــم، ممکــن 
اســت در اداره امــور کشــور و پرداخت‌هــای جــاری 
کشــور اخــال ایجــاد شــود کــه بــه نظــرم می‌تــوان از 
ــای  ــت حامل‌ه ــش قیم ــون افزای ــری چ ــای دیگ جاه
انــرژی و دریافــت مالیــات ایــن منابــع را تامیــن کــرد؛ 
ــه  ــت ب ــش دس ــش هزینه‌های ــرای پوش ــت ب ــی دول یعن
چــاپ پــول نزنــد. حتــی اگــر می‌خواهیــم پــول چــاپ 
ــم  ــل بیایی ــم، حداق ــن نداری ــز ای ــاره‌ای ج ــم و چ کنی
ــکا را روی  ــورم آمری ــا ت ــی ب ــورم داخل ــرخ ت ــل ن تفاض
ــم، ــه کنی ــرخ ارز اضاف ــش ن ــورت افزای ــه ص ــرخ ارز ب  ن
نــه اینکــه صبــر کنیــم و فنــر را نگــه داریــم تــا فشــرده 
شــود و یکبــاره ایــن فنــر دربــرود و صــدای مــردم و 
فعــالان اقتصــادی دربیایــد. آقــای ســیف در ســال 
92 گفتنــد قیمــت واقعــی دلار 3200 تومــان اســت، 
خــب الان بیاییــم بررســی کنیــم در طــول چهــار ســال 

ــای  ــا منه ــاد م ــورم در اقتص ــت ت ــته انباش گذش
تــورم در اقتصــاد آمریــکا چقــدر بــوده اســت؟ 
ــت 3200   ــه قیم ــد ب ــم بای ــن رق ــا ای طبیعت

تومــان آن ســال افــزوده شــود. نکتــه ســوم 
کــه از دو نکتــه قبلــی خیلــی مهم‌تــر 

اســت، مســاله جلــب اعتمــاد مــردم 
ــا  ــول دنی ــن پ ــت. قوی‌تری اس
در حــال حاضــر یــورو اســت، 
امــا اگــر فــردا 80 میلیــون 

آلمانــی هــر کــدام 500 
یــورو در دســت بگیرنــد و 
ــه  ــل ب ــد آن را تبدی بخواهن

دلار کننــد، مســلما ارزش یورو 
بــه یک‌ســوم ارزش فعلــی 

می‌رســد؛ یعنــی اگــر الان 
ارزش یــورو در برابــر دلار 

ــن  ــت در ای ــکا 1/2 اس آمری
صــورت ارزش یــورو بــه 0/3 

دلار می‌رســد؛ یعنــی ایــن قــوی 

ن  د بــو
پــول ملــی 
یر  ســا ر  د

ها  ر کشــو
لیــل  د بــه 

اعتمــاد مــردم 
ــول  ــه پ ــوزه ب آن ح

ملی خودشــان اســت. 
اعتمــاد مــردم هــم از آنجــا ایجــاد می‌شــود کــه ابتــدا 
مــردم بــه صداقــت دولــت یقیــن داشــته باشــند؛ یعنــی 
بــه مــردم بگوییــم اگــر می‌خواهیــد ارز داشــته باشــید، 

مــا قــرار اســت ایــن کارهــا را انجــام دهیــم. 

ــت  ــان قیم ــه نظرت ــد، ب ــه گفتی ــواردی ک ــه م ــا توجــه ب ب
ــی  ــران در حــال حاضــر چــه رقم ــازار ای ــی دلار در ب واقع

اســت؟ 
ــف را  ــروض مختل ــد ف ــوع بای ــن موض ــن ای ــرای تعیی ب

بعــد براســاس آن فــروض رقــم مــورد در نظــر گرفــت، 

ــن  ــا ای ــرض م ــم ف ــر بگویی ــرد. اگ ــبه ک ــر را محاس نظ
ــت  ــدود هف ــال 57 ح ــت دلار در س ــه قیم ــت ک اس
تومــان بــوده، تعییــن قیمــت فعلــی بــه یــک محاســبه 
ــه  ــت ک ــن اس ــان ای ــم فرض‌م ــر بگویی ــاز دارد و اگ نی
در ســال 92 قیمــت دلار 3200 تومــان بــوده اســت، 
ــخ  ــرای پاس ــذا ب ــرد، ل ــبه ک ــری محاس ــور دیگ ــد ج بای
بــه ایــن ســوال در ابتــدا بایــد مبنــا و پایــه خودمــان را 
مشــخص کنیــم. امــروز مــا اقتصاددانانــی داریــم کــه 
می‌گوینــد دلار بایــد 3500 تومــان باشــد و البتــه عــده 

دیگــری از اقتصاددانــان 
واقعــی  خ  نــر معتقدنــد 
ــت.  ــان اس ــزار توم دلار 6 ه
بهتریــن راه ایــن اســت کــه 
ــا  ــی و ب ــک هم‌اندیش در ی
حضــور تمــام کارشناســان 
ایــن حــوزه ایــن موضــوع 
بررســی و قیمــت واقعــی 
ارز مشــخص شــود کــه اگــر 
ایــن اتفــاق بیفتــد، طبیعتــا 
اتفــاق مثبتــی خواهــد بــود. 

ع  موضــو شــما  نظــر  بــه 
دســتگیری و جمــع کــردن 
برخــی از صرافــان و دلال‌های 

بــازار ارز کــه در روزهــای گذشــته از ســوی دولــت دنبــال 
شــد، می‌توانــد چــه تبعــات و ثمراتــی در بــازار ارز داشــته 

ــد؟  باش
مطمئــن باشــید هیــچ نتیجــه مثبتــی نخواهــد داشــت. 
آخریــن راه‌حــل در هــر اقتصــادی رفتارهــای این‌گونــه 
ــوند،  ــتگیر ش ــراف و دلال دس ــد ص ــه چن ــت. اینک اس
اصــا ربطــی بــه اقتصــاد و مســائل اقتصــادی نــدارد. 
اگــر قیمــت ارز در کشــور مصنوعــی نباشــد 
و اقتصــاد دارای چارچــوب محکــم و 
مشــخصی باشــد، هیــچ نیــازی بــه ایــن 
ــی  ــه وقت ــت، بلک ــات نیس اقدام
قعیت‌هــا  ا و ز  ا عــی  ضو مو
فاصلــه داشــته باشــد، ایــن 
 . فتــد می‌ا ت  قــا تفا ا
فــرض کنیــد شــما بــرای 
وعــده  یــک  خــوردن 
غــذا بــه یــک چلوکبابــی 
قیمــت  گــر  ا  ، می‌رویــد
 2 0 بــرگ  ب  چلوکبــا
هــزار تومــان و قیمــت 
ــده 10  ــاب کوبی چلوکب
هــزار تومــان باشــد، 
شــما بــا توجــه بــه بودجــه 
ــوع  ــن دو ن ــی از ای ــان یک خودت

غــذا را انتخــاب می‌کنیــد، امــا اگــر کوبیــده 10 هــزار 
ــه  ــه ب ــا هم ــد، طبیعت ــان باش ــزار توم ــرگ ه ــان و ب توم
ســمت چلوکبــاب بــرگ و خــوردن آن حملــه می‌کننــد. 
در واقــع اینجــا چــون قیمــت چلوکبــاب بــرگ واقعــی 
نیســت، تقاضــا نســبت بــه آن بیشــتر شــده و یــک رانت، 

تبعیــض و فســاد در اینجــا شــکل می‌گیــرد. 

عملکرد بانک مرکزی در این موضوع چطور بود؟ 
ــی  ــد افزایش ــته رون ــی دو روز گذش ــال در یک ــه هرح ب
نــرخ ارز متوقــف شــده و اتفاقــا مــا 
ــم،  ــم بودی ــت ه ــش قیم ــاهد کاه ش
امــا ایــن موضــوع اگــر منجــر بــه 
فشــرده شــدن مجــدد ایــن فنــر شــود، 
ــت  ــدام درس ــت. اق ــتباهی اس کار اش
ایــن اســت کــه قیمــت ارز همان‌طــور 
ــب  ــده و متناس ــی ش ــم، واقع ــه گفت ک
ــی  ــورم داخل ــرخ ت ــاوت ن ــا مابه‌التف ب
ــرم  ــه نظ ــد. ب ــش یاب ــی افزای و خارج
ــه  ــوان ب ــه می‌ت ــی ک ــی از انتقادات یک
ــت  ــن اس ــت ای ــت داش ــت دول مدیری
کــه چــرا دولــت از موضــع خــودش 
ــاه  ــه م ــی س ــرد. وقت ــینی ک عقب‌نش
پیــش نــرخ بهــره 20 درصــدی را زیــاد 
دانســته و آن را بــه 15 درصــد کاهــش 
داد، چــرا بایــد مجــددا ایــن نــرخ را از 15 درصــد بــه 20 

ــد.  ــش ده ــد افزای درص

ــه شــرایط موجــود فکــر می‌کنیــد قیمــت ارز  ــا توجــه ب ب
ــان ســال چــه  ــه پای ــاه و روزهــای منتهــی ب در اســفند م

رونــدی را طــی کنــد؟ 
بــه هرحــال حــدود 80 درصــد درآمــد ارزی مــا توســط 
خــود بانــک مرکــزی و دســتگاه‌های دولتــی اســت 
و فقــط حــدود 20 درصــد آن در اختیــار غیردولــت 
ــت  ــن اس ــد، ممک ــش یاب ــه افزای ــر عرض ــذا اگ ــت، ل اس
قیمــت همیــن رقــم بمانــد یــا حتــی کاهــش یابــد کــه 
در چنــد روز گذشــته نیــز ایــن اتفــاق تــا حــدودی افتاده 
اســت. امــا اگــر عرضــه افزایــش نیابــد و رونــد کاهشــی 
داشــته باشــد، طبیعتــا قیمت‌هــا نیــز رونــد افزایشــی 
خواهــد داشــت. علاوه‌بــر ایــن موضــوع بایــد بدانیم که 
گــران شــدن یــا همــان افزایــش نــرخ ارز الزامــا موضــوع 
نامبارکــی نیســت، بلکــه اتفاقــا می‌تواند باعــث افزایش 
صــادرات، کاهــش واردات کالاهــای بی‌کیفیــت و ایجاد 
اشــتغال و... شــود. بــرای مثــال کشــوری ماننــد چیــن 
ــا  ــد ت ــش می‌ده ــود را کاه ــی خ ــول مل ــدا ارزش پ تعم
بتوانــد از ایــن طریــق صــادرات خــود را افزایــش دهــد، 
امــا در ایــران افزایــش نــرخ ارز چنــان عنــوان می‌شــود 
کــه ایــن موضــوع یــک اتفــاق نامبارک اســت و جــز ضرر 

هیــچ چیــز دیگــری نــدارد. 

به هرحال حدود 80 درصد درآمد 

ارزی ما توسط خود بانک مرکزی و 

دستگاه‌های دولتی است و فقط حدود 

20 درصد آن در اختیار غیردولت 

است، لذا اگر عرضه افزایش یابد، 

ممکن است قیمت همین رقم بماند 

یا حتی کاهش یابد که در چند روز 

گذشته نیز این اتفاق تا حدودی 

افتاده است 

گفت‌وگوی »فرهیختگان« با علی‌اصغر سمیعی، رئیس اسبق کانون صرافان 

 کاهش قیمت دلار با افزایش عرضه
 منجر به فشرده شدن مجدد فنر ارز می شود
 دستگیری صرافان و برخورد با بازار ارز هیچ نتیجه مثبتی نخواهد داشت

هم  ز  بـــا
حکایت همیشگی دلار، 

بـــازار ارز و بی‌ثباتی و ناآرامی در آن که 
در اقتصـــاد ایران عمدتا با افزایش قیمت ارز خود 

را نشان می‌دهد، به بحث روز اقتصاد کشور تبدیل شده 
است؛ موضوعی که عده‌ای روی کار آمدن دولت یازدهم و بعدها 
دولت دوازدهم را پایانی بر آن می‌دانستند و البته برخی نیز توافق 
برجـــام را پایانی بر دلار گران دانســـته و برجام را هم‌ردیف دلار هزار 
تومانی می‌پنداشتند. فارغ از عدم ارتباط این دو موضوع با یکدیگر و 
شعارهای مطرح‌شده در سال‌های اخیر، افزایش بی‌دلیل و یکباره نرخ 
ارز سبب شد در گفت‌وگویی با علی‌اصغر سمیعی، کارشناس بازار ارز و 
رئیس اسبق کانون صرافان به بررسی این موضوع بپردازیم. سمیعی از 
جمله افرادی است که افزایش قیمت ارز را همردیف با واقعی‌سازی 
نرخ ارز دانســـته و علاوه‌بر تبعات این موضوع برای اقتصاد 
معتقد به مزایای بی‌شمار آن در اقتصاد ملی است. متن 
کامل گفت‌وگوی »فرهیختگان« با علی‌اصغر 

سمیعی در ذیل آمده است. 
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