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ــود  ــت س ــه جذابی ــد ک ــان می‌انگارن ــی اقتصاددان برخ
ــدرت  ــه ق ــمار ک ــورت روزش ــه ص ــم ب ــالا آن ه ــی ب بانک
نقدینگــی 100درصــد دارد، موجــب انحــراف ســرمایه‌ها 
از بخــش تولیــد، مســکن و بــازار ســهام بــه ســمت بــازار 
پــول شــده اســت. ایــن انحــراف منجــر بــه از بیــن رفتــن 
روحیــه خلاقیــت و کارآفرینــی، کمبــود نقدینگــی و 
تنگنــای نقدینگــی در بخــش تولیــد و کاهــش مبــادلات 
در بــازار ســرمایه شــده اســت. طبــق تئوری‌هــای اقتصاد 
اســامی متغیــر نــرخ بهــره در معــادلات اقتصــادی اصــا 
بــه رســمیت شــناخته نمی‌شــود و نبایــد وجــود داشــته 
ــره  ــرخ به ــرمایه‌داری ن ــاد س ــام اقتص ــا در نظ ــد، ام باش
بــه رســمیت شــناخته شــده و وجــود دارد امــا مقــدار آن 
بایــد نزدیــک بــه صفــر باشــد. مقایســه کارایــی نهایــی 
پروژه‌هــای اقتصــادی )حداقــل نــرخ جذب‌کننــده( 
کــه همــان نــرخ بهــره واقعــی در اقتصــاد اســت بــا نــرخ 
بهــره پولــی در بــازار پــول توســط کینــز وارد تئوری‌هــای 
اقتصــاد کلان شــد و نشــان داد پروژه‌هایــی کــه کارایــی 
ــادی  ــد، اقتص ــمی دارن ــره اس ــرخ به ــر از ن ــی کمت نهای
ــال  ــران در س ــاد ای ــب در اقتص ــن ترتی ــه ای ــتند. ب نیس
1396 پــروژه‌ای کــه نقدینگی ۱۰۰درصد داشــته باشــد 
و همچنیــن دارای ریســک صفــر باشــد بایــد حداقــل 23 
درصــد کارایــی نهایــی داشــته باشــد تــا این پــروژه در مرز 

اقتصــادی بــودن قــرار گیــرد. 
رابطــه فیشــر نشــان می‌دهــد کــه دلیــل افزایــش نــرخ 
بهــره اســمی نــرخ تورم اســت، اما برخــی از اقتصاددانان 
اســامی ریشــه نــرخ تــورم را نــرخ بهــره بــالا می‌دانند. در 
ــا 2015  ــال‌های 2006 ت ــول س ــده در ط ــالات متح ای
بــا وجــود رکــود عمیــق 200۹- 200۷ فــدرال رزرو نــرخ 
بهــره را از 0/25 درصــد تغییــر نــداد و می‌اندیشــید 
ــا تغییــر نــرخ  کــه دخالــت در رفــع بحــران اقتصــادی ب
بهــره، رکــود را عمیق‌تــر خواهــد کــرد. در ســال 2016 
بــرای جلوگیــری از افزایــش تــورم فــدرال رزرو اقــدام بــه 
ــرد  ــد ک ــه نیم‌درص ــره ب ــرخ به ــی ن ــیار جزئ ــش بس افزای

کــه منجــر بــه ســقوط آزاد قیمــت طــا و نفــت در بــازار 
ــورم از 33  ــرخ ت ــران ن ــاد ای ــا در اقتص ــد. ام ــی ش جهان
درصــد بــه هفــت درصــد کاهــش می‌یابــد امــا نــرخ بهــره 
روزشــمار کمــاکان در نــرخ 23 درصــد ثابــت می‌مانــد. 
در چنیــن اقتصــادی ســرمایه‌های تولیــدی تبدیــل بــه 
ســرمایه‌های ســفته‌بازی و بــا وجــود سیســتم پولــی 
ضعیــف و ناکارآمــد بــا بهره‌هــای بــالا جــذب ایــن بــازار 

ــوند.  ــز می‌ش نی
در ایــن پژوهــش بــه مقایســه اطلاعــات نــرخ بهــره، 
نــرخ تــورم، رشــد اقتصــادی، درآمــد ملــی ســرانه و 
تولیــدات کارخانــه‌ای در هشــت کشــور ایــالات متحــده 
ــن و  ــن، چی ــا، ژاپ ــه، ایتالی ــتان، فرانس ــکا، انگلس آمری
ــم  ــران خواهی ــامی ای ــوری اس ــا جمه ــی ب ــره جنوب ک
ــن  ــا میانگی ــران را ب ــای ای ــن داده‌ه ــت. همچنی پرداخ
ــور  ــت کش ــن هش ــان و میانگی ــور جه ــا 200 کش تقریب
فــوق و در برخــی داده‌هــا بــا داده‌هــای کــره جنوبــی نیــز 

ــرد.  ــم ک ــه خواهی مقایس

 نرخ سود بانکی 
در ایــن بخــش بــه مقایســه نــرخ ســود بانکــی در ایــران و 

کشــورهای مختلــف جهــان می‌پردازیــم. 
جــدول )1( آمارهــای مرکــزی مقایســه‌ای نــرخ ســپرده 
بیــن کشــورهای مختلــف در دوره )2016-1960( را 
نشــان می‌دهــد. نکتــه جالب‌توجــه ایــن اســت کــه 
بــرای ایــالات متحــده هیــچ اطلاعاتــی مربــوط بــه متغیــر 
Deposit interest rate نــرخ بهــره ســپرده وجــود نــدارد 
و سیســتم بانکــی ایــالات متحــده چنین متغیــری ندارد. 
ــن  ــرای میانگی ــی ب ــک جهان ــه بان ــر اینک ــه جالب‌ت نکت
کشــورهای جهــان نیــز چنیــن متغیــری را تولیــد نکــرده 
اســت. امــا در کشــور جمهــوری اســامی ایــران تقریبــا 
60 درصــد شــبه‌پول را ســپرده‌های ســرمایه‌گذاری 
تشــکیل می‌دهــد و سیســتم بانکــی در یــک چارچــوب 
ســرمایه‌داری وحشــی اقــدام بــه پرداخــت بالاتریــن 
بهره‌هــای روزشــمار در جهــان بــرای جــذب پــول و 
ــترنج  ــد و دس ــفته‌بازی، می‌کن ــرد آن در س ــپس کارب س
کارگــران و کارفرمایــان را در قالــب نــرخ ســود از چنــگ 

ــد.  ــارج می‌کن ــد خ ــان تولی ماجراجوی
آمــار مــورد اســتفاده بــرای جمهــوری اســامی ایــران نــرخ 
ســود بلندمــدت بانک‌هــای دولتــی اســت، درحالــی کــه 
نــرخ ســود ســپرده بانک‌هــای خصوصــی و بدتــر از آن نــرخ 
ســود پرداختــی توســط موسســات مجــاز و در حضیضــی 
وحشــتناک نرخ ســود ســپرده موسســات غیرمجاز بســیار 
بیشــتر از اعــداد ذکرشــده در نمودارهــا و جدول زیر اســت. 
به‌طــوری کــه جمهــوری اســامی ایــران در دهه‌هــای اخیر 
همیشــه جــزء ســه کشــور بالاتریــن پرداخــت نــرخ ســود 

ســپرده اســمی بــوده اســت. 
نمــودار )1( انحــراف نــرخ بهــره را نشــان می‌دهــد کــه 
ــران  ــرخ بهــره در ای بیــن کشــورهای مختلــف ریســک ن
هشــت درصــد بــوده اســت کــه میانگیــن هفــت کشــور 
ــن  ــت، در ای ــد اس ــر 2/6 درص ــن متغی ــده در ای ــر ش ذک
شــرایط بخــش تولیــد توانایــی مقاومــت نخواهد داشــت. 
پایین‌تریــن ریســک نــرخ بهــره مربــوط بــه ژاپــن اســت 

کــه 1/7 اســت. 
نمــودار )2( مقایســه نــرخ ســود بانکــی در بعــد از انقلاب 
و بعــد از اجــرای سیســتم بانکــداری اســامی و ابطــال 
سیســتم بانکــداری دوران طاغــوت را در مقایســه بــا نــرخ 
بهــره در سیســتم ربــوی هفــت کشــور ذکرشــده نشــان 
ــرخ بهــره در جهــان  می‌دهــد. در پنــج دهــه گذشــته ن
ــش  ــال افزای ــران در ح ــا در ای ــوده ام ــش ب ــال کاه درح

بــوده اســت.
نمودار )3( نرخ ســود علی‌الحســاب ســپرده‌های کوتاه‌مدت 
و بلندمــدت بانک‌هــای دولتــی را نشــان می‌دهــد. البته نرخ 
ــدت آن  ــوده و ش ــتر ب ــی بیش ــای خصوص ــره در بانک‌ه به
در موسســات مالــی مجــاز و بدتــر از آن در موسســات مالــی 

غیرمجاز بســیار بیشــتر بوده و هســت. 

 تورم
جــدول )2( نشــان می‌دهــد کــه در 60 ســال گذشــته 
ــی  ــط جهان ــا متوس ــه ب ــران در مقایس ــورم در ای ــرخ ت ن
ــن 2/5  ــور میانگی ــوده و به‌ط ــر ب ــد بالات ــا 9 درص تقریب
برابــر متوســط جهانــی بــوده اســت. بــا در نظــر گرفتــن 
آمارهــای بخــش قبــل در مــورد نــرخ بهــره و آمــار تــورم 

در ایــن بخــش، ریســک تــورم و نــرخ بهــره شــدیدا 
ــن  ــد داد. کمتری ــرار خواه ــار ق ــده را تحت‌فش تولیدکنن
میانگیــن تــورم مربــوط بــه کشــور آلمــان بــوده اســت، 
البتــه آمــار آلمــان بــرای دوره )2016- 1992( اســت. 

ــورم در  ــک ت ــه ریس ــد ک ــان می‌ده ــز نش ــودار )4( نی نم
ایــران تقریبــا 2/5 برابــر جهانــی بــوده اســت. 

ــران  ــامی ای ــوری اس ــورم در جمه ــرخ ت ــودار )5( ن نم
بعــد از انقــاب در مقایســه بــا ســایر کشــورهای جهــان 

نمودار )11( مقایسه تولید ناخالص داخلی سرانه )تقریبا درآمد ملی سرانه( ایران با سایر کشورهای جهان در دوره  )2016- 1960(
منبع: بانک جهانی و بانک مرکزی ایران

نمودار )12( مقایسه تولید ناخالص داخلی سرانه )تقریبا درآمد ملی سرانه( ایران با کره جنوبی در دوره )2016- 1960(
منبع: بانک جهانی و بانک مرکزی ایران

نمودار )13( نوسانات تولید ناخالص داخلی سرانه ایران و کشورهای مختلف در دوره )1960-2016(
منبع: محاسبات پژوهش

نمودار )6( نرخ تورم در جمهوری اسلامی ایران و کره جنوبی در دوره )2016 - 1967(
منبع: بانک جهانی و بانک مرکزی ایران

نمودار )7( نوسانات رشد اقتصادی در کشورهای مختلف در دوره )1960-2016(
منبع: محاسبات پژوهش

نمودار )8( نرخ رشد اقتصادی در جمهوری اسلامی ایران در مقایسه با میانگین جهان
منبع: بانک جهانی و بانک مرکزی ایران

نمودار )1( ریسک نرخ سپرده در کشورهای مختلف در دوره  )1960-2016(
منبع: بانک جهانی و بانک مرکزی ایران

نمودار )2( نرخ سپرده در جمهوری اسلامی ایران بعد از انقلاب در مقایسه با سایر کشورهای جهان 
منبع: بانک جهانی و بانک مرکزی ایران

نمودار )3( نرخ سود علی‌الحساب کوتاه و بلندمدت در بعد از انقلاب اسلامی
منبع: بانک جهانی و بانک مرکزی ایران

جدول )1( آمار‌های مرکزی مقایسه‌ای نرخ سپرده بین کشورهای مختلف در دوره )1960-2016(
منبع: محاسبات پژوهش

انحراف معیارمیانگینبیشترینکمترین

1.5011.345.073.45چین

0.768.504.112.26فرانسه

0.319.743.702.60آلمان

0.9515.285.554.38ایتالیا

0.045.502.391.79ژاپن

1.5622.809.676.26کره

2.0014.136.854.24انگلستان

8.0022.0014.937.84جمهوری اسلامی ایران

0.9210.275.162.68میانگین 7 کشور

جدول )2( آمار‌های مرکزی مقایسه‌ای تورم بین کشورهای مختلف در دوره )1960-2016(
منبع: محاسبات پژوهش

انحراف معیارمیانگینبیشترینکمترین

1.4124.245.325.45-چین

0.0413.654.303.74فرانسه

0.235.081.721.14آلمان

0.1221.286.045.56-ایتالیا

1.3523.183.194.22-ژاپن

0.7128.707.446.85کره

0.057.532.571.79انگلستان

0.3613.513.802.82-ایالات متحده آمریکا

1.5915.856.624.19جهان

0.3949.6615.1010.21-جمهوری اسلامی ایران

0.4318.315.084.08میانگین 8 کشور

جدول )3( آمار‌های مرکزی مقایسه‌ای رشد اقتصادی بین کشورهای مختلف در دوره )1960-2016(
منبع: محاسبات پژوهش

انحراف معیارمیانگینبیشترینکمترین

27.2719.308.257.02-چین

2.946.992.792.09-فرانسه

5.625.261.991.95-آلمان

5.488.212.452.70-ایتالیا

5.4212.883.763.93-ژاپن

5.4714.837.504.16-کره

4.336.522.412.07-انگلستان

2.787.263.102.09-ایالات متحده آمریکا

11.2418.265.296.66-جمهوری اسلامی ایران

2.068.894.132.01-میانگین 8 کشور

 مقایسه شاخص‌های موثر بر تولید 
در کشورهای مختلف

سیدپرویز جلیلی‌کامجو
 استادیار اقتصاد دانشگاه آیت‌ا... بروجردی)ره(


