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عدم تمکین بانک‌ها در برابر کاهش نرخ سود
هفتـــه گذشـــته ســـه نفـــر از کارشناســـان در برنامـــه »تیتـــر امشـــب« شـــبکه خبـــر ســـیما درخصـــوص چرایـــی 
ـــام  ـــدد نظ ـــای متع ـــش ه ـــه چال ـــاره ب ـــا اش ـــد و ب ـــو پرداختن ـــث و گفت‌وگ ـــه بح ـــی ب ـــود بانک ـــرخ س ـــر ن تغیی
ـــورد  ـــائل م ـــی از مس ـــد. یک ـــد کردن ـــش تاکی ـــن بخ ـــت ای ـــاح وضعی ـــریع در اص ـــرورت تس ـــر ض ـــی ب بانک
ـــه دلیـــل بانـــک محـــوری  تاکیـــد در برنامـــه تیتـــر امشـــب، پیچیدگـــی فـــراوان ســـاماندهی نظـــام بانکـــی ب
ـــران و ضـــرورت وجـــود یـــک تیـــم مدیریـــت قـــوی در دولـــت و همراهـــی ســـایر قـــوا و  90 درصـــد اقتصـــاد ای
مـــردم بـــرای حـــل مشـــکلات ســـاختاری ایـــن بخـــش بـــود. در ایـــن برنامـــه، محمدرضـــا جمشـــیدی دبیـــرکل 
ـــیون  ـــو کمیس ـــاهرودی عض ـــن حسینی‌ش ـــی، حس ـــاری خصوص ـــه‌های اعتب ـــا و موسس ـــون بانک‌ه کان
اقتصـــادی مجلـــس شـــورای اســـامی و وحیـــد شقاقی‌شـــهری کارشـــناس مســـائل بانکـــی حضـــور داشـــتند 

ـــت: ـــده اس ـــه‌رو آم ـــدول روب ـــا در ج ـــارات آنه ـــای اظه ـــن بخش‌ه ـــه مهم‌تری ک
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یادداشت، اخبار و گزارش‌هایی از بازار پول

راهکارهای کاهش چک برگشتی
 ، خیـــر ا ی  هفته‌هـــا ر  د
بانـــک مرکـــزی آمارهـــای 
»چک‌هـــای مبادلـــه‌ای« 
ـــت  ـــن و اردیبهش در فروردی
ـــوط  ـــورت مبس ـــه ص 96 را ب
منتشـــر کـــرده اســـت؛ 
از  پـــس  کـــه  قـــی  تفا ا
آمارهـــای دربـــاره  ارائـــه  ماه‌هـــا 
ــود.  ــوب می‌شـ ــوب محسـ ــک، خـ چـ
ـــای  ـــا چک‌ه ـــار تنه ـــن آم ـــد ای ـــر چن ه
بین‌بانکـــی را در‌بـــر می‌گیـــرد، امـــا 
نگاهـــی بـــه آن می‌توانـــد اهمیـــت 
ـــی  ـــزار پرداخت ـــوان اب ـــه عن ـــک« را ب »چ

ــد.  ــان دهـ ــور نشـ ــم در کشـ مهـ
مطابـــق ایـــن آمارهـــا، در اردیبهشـــت 
حـــدود 22 درصـــد مبلـــغ چک‌هـــای 
صـــادره برگشـــت خـــورده اســـت. بـــه 
ــال  ــارد ریـ ــزار میلیـ ــر، از 592 هـ ــارت دقیق‌تـ عبـ
ــاه،  ــن مـ ــور در ایـ ــده در کشـ ــه شـ ــک مبادلـ چـ
ــت  ــالِ آن برگشـ ــارد ریـ ــزار میلیـ ــدود 130 هـ حـ
خـــورده اســـت. ایـــن میـــزان چـــک برگشـــتی، تنهـــا 
مختـــص بـــه اردیبهشـــت مـــاه امســـال نیســـت. 
ـــغ  ـــد مبل ـــم 21 درص ـــال ه ـــن امس ـــه در فروردی بلک
چک‌هـــای صـــادره برگشـــت خـــورده و در ســـال 
گذشـــته نیـــز ایـــن عـــدد هیـــچ‌گاه کمتـــر از 20 

درصـــد نشـــده اســـت.
هـــر چنـــد آمارهـــای فـــوق بـــه خوبـــی اهمیـــت مســـاله 

چـــک و ضـــرورت بهبـــود آن 
را نشـــان می‌دهنـــد امـــا 
ـــه  ـــت ک ـــن اس ـــم ای ـــوال مه س
ـــت  ـــن وضعی ـــود ای ـــرای بهب ب
ـــارت  ـــه عب ـــرد؟ ب ـــد ک ـــه بای چ
دقیق‌تـــر، بانـــک مرکـــزی 
بـــه عنـــوان متولـــی اصلـــی 
چـــک، چـــه اقداماتـــی را 
ــا  ــد تـ ــام دهـ ــد انجـ می‌توانـ
باعـــث بهبـــود شـــرایط فعلـــی 
ــای  ــار چک‌هـ ــش آمـ و کاهـ

برگشـــتی شـــود؟
مهم‌تریـــن اقدامـــی کـــه 
بانـــک مرکـــزی بایـــد در 
عملکـــرد  بهبـــود  زمینـــه 
چـــک انجـــام دهـــد، افزایـــش 

نظـــارت اســـت. نظـــارت بـــر چـــک، ابعـــاد مختلفـــی 
دارد. در گام اول، مطابـــق مـــاده 21 قانـــون صـــدور 
چـــک مصـــوب ســـال 55 و تبصره‌هـــای الحاقـــی 
ــد از  ــزی بایـ ــک مرکـ ــال 72، بانـ ــوب سـ آن مصـ
صـــدور دســـته‌چک جدیـــد بـــرای کســـی کـــه چـــک 
برگشـــتی دارد، جلوگیـــری کنـــد. امـــا در عمـــل 
می‌تـــوان دیـــد کـــه ایـــن بنـــد از قانـــون، تقریبـــا 
ـــروزه  ـــت و ام ـــه اس ـــود گرفت ـــه خ ـــی ب ـــه نمایش جنب
حتـــی در آگهی‌هـــای روزنامه‌هـــا نیـــز می‌تـــوان 

ــد.  ــک« را دیـ ــوء‌اثر چـ ــع سـ »رفـ
در واقـــع، از آنجایـــی کـــه بانـــک مرکـــزی بـــرای 
ـــدارد و  ـــز ن ـــامانه‌ای متمرک ـــک س ـــته چ ـــدور دس ص
ـــعبه  ـــر ش ـــر، ه ـــی دقیق‌ت ـــه عبارت ـــا ب ـــک ی ـــر بان ه
می‌توانـــد راســـا اقـــدام بـــه صـــدور دســـته چـــک 
ـــده  ـــی نادی ـــه راحت ـــون ب ـــش از قان ـــن بخ ـــد، ای کن
ــد در  ــر می‌رسـ ــه نظـ ــس بـ ــود. پـ ــه می‌شـ گرفتـ
اولیـــن گام لازم اســـت صـــدور دســـته‌چک تنهـــا 
بـــه صـــورت متمرکـــز ممکـــن باشـــد. کاری کـــه 
سال‌هاســـت بانـــک مرکـــزی بـــا پـــروژه »صیـــاد« 
در‌صـــدد انجـــام آن اســـت، امـــا بـــه دلایلـــی هـــر 

ـــت. ـــده اس ـــه ش ـــر مواج ـــا تاخی ـــار ب ب
اگـــر بـــاز هـــم کمـــی دقیق‌تـــر شـــویم، ایـــن نظـــارت 
بایـــد بـــر هـــر برگـــه چـــک صـــورت بگیـــرد و نـــه صرفـــا 

روی دســـته چـــک.
ـــتی  ـــک برگش ـــه چ ـــخصی ک ـــر، ش ـــارت دیگ ـــه عب ب
ـــدی  ـــک جدی ـــه چ ـــدور برگ ـــازه ص ـــد اج دارد، نبای
ـــک  ـــردی چ ـــت ف ـــن اس ـــرا ممک ـــد؛ زی ـــته باش داش
برگشـــتی داشـــته باشـــد، امـــا تـــا تمـــام نشـــدن 
برگه‌هـــای دســـته‌چک و نیـــاز بـــه دســـته‌چک 
جدیـــد، لزومـــی بـــه وصـــول آنهـــا حـــس نکنـــد 
و بتوانـــد همچنـــان بـــه صـــدور چـــک بی‌محـــل 

ادامـــه دهـــد.
ــک  ــه بانـ ــورد توجـ ــد مـ ــه بایـ ــری کـ ــه دیگـ  نکتـ
مرکـــزی قـــرار گیـــرد، کارکـــرد امـــروزه‌ چـــک اســـت. 
ــورد  ــدی مـ ــت نقـ ــرای پرداخـ ــک بـ ــدا چـ در ابتـ
اســـتفاده قـــرار می‌گرفتـــه و در قانـــون نیـــز تنهـــا 
بـــه ایـــن وجـــه از چـــک پرداختـــه شـــده اســـت. 
ــاوری الکترونیـــک  ــا گســـترش فنـ ــا امـــروزه بـ امـ
ــن  ــا ایـ ــی، تقریبـ ــای بانکـ ــتفاده از کارت‌هـ و اسـ
ـــر  ـــت و دیگ ـــده اس ـــوخ ش ـــک منس ـــتفاده از چ اس
کســـی بـــرای معامـــات روز چـــک  نمی‌کشـــد 
ــزار  ــاد ابـ ــرای ایجـ ــزی بـ و در ضعـــف بانـــک مرکـ
پرداختـــی بـــرای پرداخت‌هـــای نســـیه‌ مـــردم، 
چـــک بـــه عنـــوان ابـــزار پرداخـــت نســـیه مـــورد 

اســـتفاده قـــرار می‌گیـــرد. 
ــزی  ــک مرکـ ــت بانـ ــد لازم اسـ ــر چنـ ــن هـ بنابرایـ
در ســـال‌های آتـــی بـــا گســـترش اســـتفاده 
از اعتبار‌ســـنجی و کارت‌هـــای اعتبـــاری بـــه 
ایجـــاد ابزارهـــای جدیـــد بـــرای پرداخـــت نســـیه 
بپـــردازد، امـــا در شـــرایط فعلـــی ضـــرورت دارد 
کـــه بـــه ایـــن وجـــه از چـــک 
توجـــه شـــده و بـــه رســـمیت 
ـــه رســـمیت  شـــناخته شـــود. ب
نشـــناختن ایـــن وجـــه از 
چـــک توســـط قانونگـــذار 
تنهـــا  مرکـــزی،  بانـــک  و 
ــای  ــش چک‌هـ ــبب افزایـ سـ
برگشـــتی شـــده و از ارائـــه 
راهکارهـــای مناســـب بـــرای 
 . می‌کنـــد جلوگیـــری  ن  آ
اگـــر چـــک را بـــه عنـــوان 
ابـــزار پرداخـــت نســـیه در 
نظـــر بگیریـــم، آن گاه بایـــد بـــه 
ایـــن مســـاله توجـــه کنیـــم کـــه 
ـــوی  ـــه نح ـــک ب ـــت چ لازم اس
ــده،  ــه دریافت‌کننـ ــد کـ باشـ
نســـبت بـــه وصـــول آن حـــدی از اطمینـــان را داشـــته 
ـــی  ـــردن، رنگ ـــقف‌دار ک ـــد س ـــی مانن ـــد. اقدامات باش
کـــردن برگـــه چـــک و... لـــوازم تامیـــن حـــدی از 
ـــک  ـــدگان( چ ـــدگان )صادرکنن ـــنجی دارن اعتبار‌س
بـــرای دریافـــت کننـــدگان آن اســـت امـــا امـــکان 
ـــود  ـــوری وج ـــورت ف ـــه ص ـــات ب ـــن اقدام ـــرای ای اج
نـــدارد، پـــس بهتـــر اســـت بـــه »شـــفافیت« رو 

ــم.  بیاوریـ
بـــه ایـــن ترتیـــب کـــه دریافت‌کننـــده‌ چـــک 
بتوانـــد خلاصـــه‌ای از وضعیـــت حســـاب جـــاری 
صادرکننـــده چـــک، اعـــم از »تعـــداد چک‌هـــای 
ــا« و... را  ــغ آنهـ ــده«، »مبالـ ــده و نشـ ــول شـ وصـ

ــد. ــاهده کنـ مشـ
در صورتـــی کـــه اقدامـــات فـــوق توســـط بانـــک 
ـــاد  ـــه اعتم ـــر اینک ـــاوه ب ـــرد، ع ـــورت گی ـــزی ص مرک
ـــتفاده  ـــتره اس ـــردد و گس ـــاز می‌گ ـــک ب ـــازار چ ـــه ب ب
از آن بیشـــتر می‌شـــود، چـــک می‌توانـــد بـــه 
عنـــوان ابـــزاری موثـــر در ســـال »اقتصـــاد مقاومتـــی؛ 
تولیـــد و اشـــتغال« نقـــش ایفـــا کنـــد؛ زیـــرا گســـترش 
اســـتفاده از چـــک مطمئـــن، در نبـــود نظـــام مناســـب 
ــوار  ــا و خانـ ــرای بنگاه‌هـ ــرد بـ ــی خـ ــن مالـ تامیـ
بـــه بهبـــود فضـــای کســـب و کار کمـــک کـــرده و 

بی‌شـــک ســـبب رونـــق تولیـــد خواهـــد شـــد.

تغییر تنها راه عبور از بحران بانکی

    بـــا نگاهـــی بـــه بحران پولـــی جهان 
در ســـال 2008 در می‌یابیـــم بخش 
مبـــادلات کاغذی )بخش اســـمی( به 
جای آن که متناســـب یا در تناظر یک 
بـــه یک با بخش واقعی باشـــد، بیش از 
ســـایر بخش‌ها گســـترش یافت و این 
خود عاملـــی برای ایجاد بحران شـــد.
در ایـــن بحران موسســـات بزرگ مالی 
دنیـــا تهدید به فروپاشـــی شـــدند که 
اگـــر برنامه نجـــات از ســـوی دولت‌ها 
اجرایـــی نمی‌شـــد، ایـــن فروپاشـــی 
صورت می‌پذیرفت. بورس‌های بزرگ دنیا، شـــاهد 
ســـقوط شـــدید ارزش شـــاخص‌های خود بودند 
و ســـرمایه ســـهامداران تا کمتـــر از نصف کاهش 
یافت. این بحران به بازار مســـکن کشـــیده شـــد و 
نتیجـــه‌ای جز اخراج کارگران و ســـلب حق مالکیت 
مردم از ملک خود در برنداشـــت. کســـب‌وکارهای 
کلیدی به شکســـت انجامید و رکودی چهار ســـاله 
بـــر فعالیت‌های اقتصادی ســـایه افکنـــد که این 
خـــود منجر بـــه کاهـــش میلیاردهـــا دلار از ثروت 

مصرف‌کننـــدگان و بحران نقدینگی شـــد.
حـــال با نگاهی از بالا به نظام بانکی کشـــور، دقیقا 

همین مســـاله را می‌توان در 
ایران مشاهده کرد.

کشـــور  نکـــی  با ر  ختا ســـا
مربوط بـــه قبـــل از انقلاب و 
آخرین قانـــون پولی و بانکی 
کشـــور بـــه ســـال 1351 بر 
می‌گـــردد و ایـــن در حالـــی 
اســـت کـــه در دنیـــا به‌طور 
مـــداوم در بازه‌هـــای زمانی 
کوتاه چندســـاله، متناســـب 
بـــا مقتضیات زمانـــی و تغییر 
و تحـــولات رخ داده، قوانین 

پولـــی و بانکی به‌روز می‌شـــوند. نمونـــه عینی این 
مســـاله در ســـال‌های میانی بحـــران جهانی اخیر 
اقتصـــاد می‌تـــوان دید و در جولای ســـال ۲۰۱۰، 
 )Dodd–Frank( اصلاحات نظارتی داد_فرانـــک
در بیـــش از 800 صفحـــه برای کم کردن شـــانس 
یـــک وقوع مجـــدد در ایـــالات متحـــده، تصویب 
شـــد تـــا سیاســـت‌های پولـــی و مالـــی جدیـــد، 
تســـکین‌دهنده‌ای برای کم‌کردن شـــوک ‌وارده به 
اقتصاد باشـــند. اصلاحات بانکـــی کمال درویش، 
وزیر اقتصاد ترکیه در ســـال‌های 2001 تا 2002 را 
نیز می‌تـــوان مثال زد که توانســـت در عرض 6 ماه 
بیـــش از 15 قانون پولی و بانکـــی ترکیه را بازنگری 
کند تا بســـتر بـــرای ایجاد عرصه طلایـــی اقتصاد 
ترکیه شـــکل گیـــرد. اما در ایران بیش از 35 ســـال 
اســـت که حتی یک قانـــون پولی و بانکی کشـــور 
مـــورد بازنگری و به‌روز‌رســـانی قرار نگرفته اســـت. 
نه‌تنهـــا اراده‌ای بر این اصلاح نیســـت که در مقابل 

اصـــاح، مقاومـــت نیز صـــورت می‌گیرد.
در قانون قدیمی پولـــی و بانکی ایران قانون مدنی 
ناظر بـــه مبادلات کاغـــذی تنظیم نشـــده، قانون 
عملیات بانکداری بدون ربا هم ناقص و نارساســـت 
و خود دارای مشـــکلات درونی است. از سوی دیگر 
در ســـاختار معیـــوب قدیمی نظام پولـــی و بانکی 
کشـــور، موضوعی به نـــام نظارت بر ریســـک‌های 
سیســـتمی و کلان وجود خارجی نـــدارد، درحالی 
که پـــس از بحران اقتصـــادی 2008، این موضوع 
مـــورد تاکید بســـیاری قـــرار گرفته اســـت.چراکه 
تـــا زمانی کـــه این نظـــارت به‌طور دقیـــق و متقن 
وجود نداشـــته باشـــد، امکان کنترل ریسک‌های 
سیســـتمی و کلان نیـــز میســـر نخواهد شـــد و در 
نتیجـــه به ثبـــات مالی نیـــز نخواهیم رســـید؛ لذا 

بـــرای تنظیـــم امـــور و هماهنگـــی نظـــام پولی و 
بانکی، بازار ســـرمایه، بازار بیمـــه و تنظیم عملکرد 
و جهت‌دهـــی نهادهای مرتبط شـــورای ثبات مالی 
تشـــکیل شـــده تا با اعلام هشـــدار و حتی نظارت 
مانع ایجـــاد خلأ قوانین و نبود نظارت سیســـتمی 

ســـودهای کلان شود.
در ســـال‌های اخیـــر در داخل کشـــور با مســـاله 
چالشـــی‌ای بـــه نام موسســـات مالـــی و اعتباری 
غیرمجـــاز برخـــورد کرده‌ایم. شـــرکت‌های تامین 
ســـرمایه‌ای در حاشـــیه امـــن بـــدون اینکه تحت 
نظـــارت بانک مرکـــزی و مصوبات شـــورای پول و 
اعتبار باشـــند، در کشور شـــکل گرفتند و توانستند 
نقدینگـــی بزرگی را در کشـــور در خـــود ببلعند و با 
عدم مدیریـــت صحیح مالی و بانکی، ورشکســـت 
شـــده و بحران اجتماعی- اقتصادی ایجاد کنند و در 
مقابل صاحبان آنها با ســـفته‌بازی به ســـرمایه‌های 
نجومی دســـت یابنـــد. البتـــه این ســـفته‌بازی و 
دســـتیابی به ثروت نجومی صرفا به این موسســـات 
مالـــی و اعتبـــاری غیرمجـــاز خلاصه نمی‌شـــود، 
بلکـــه همیـــن مســـاله در بانک‌هـــا و موسســـات 
مالـــی و اعتباری کـــه از منظر بانـــک مرکزی مجاز 
محســـوب می‌شـــوند نیز دیـــده می‌شـــود و عملا 
یک لجام‌گســـیختگی‌ای در 
برابـــر نظارت بانـــک مرکزی 
و مصوبـــات شـــورای پـــول 
و اعتبـــار دیـــده می‌شـــود. 
همه ایـــن مســـائل به‌دلیل 
عـــدم وجود همین ســـاختار 
معیـــوب قدیمـــی پولـــی و 
بانکـــی کشـــور اســـت که 
نظـــام بانکی را از داشـــتن 
یک سیســـتم نظارتی محروم 

کرده اســـت.
از الزامـــات اصـــاح نظـــام 
بانکی در کشـــور ایجاد ســـه ســـاختار زیر اســـت:
1- ســـاختار لازم بـــرای نظـــارت احتیاطـــی خرد و 
شـــاخص‌های ســـامت بانکـــی در نظـــام پولی و 

نکی با
2- ساختار نظارت عملیاتی

3- ســـاختار لازم برای مدیریت و حاکمیت داده‌های 
بانکی )فناوری اطلاعات( 

در دولـــت یازدهـــم طرح اصـــاح نظـــام بانکی، 
لایحه بانـــک مرکزی و لایحه بانکداری در دســـتور 
کار قـــرار گرفـــت. طرح‌ها و لوایـــح مزیت‌داری که 
تصویـــب هر کدام می‌توانســـت گامـــی رو به جلو 
تلقی شـــود ولی مقاومـــت ناشـــیانه در برابر تغییر 
وجود داشـــته اســـت. مقاومتی که نشان می‌دهد 
منفعت عـــده‌ای در وجود همان ســـاختار معیوب 

. ست ا یمی  قد
ابرپـــروژه اصـــاح نظـــام بانکـــی کشـــور کار 
جامعـــی بـــا بیـــش از 2700 صفحـــه اســـت که 
ضمـــن آسیب‌شناســـی وضـــع موجود بـــه تبیین 
وضـــع مطلـــوب ســـاختار و ارکان نظـــام پولـــی و 
بانکـــی کشـــور و تهیه ســـند چشـــم‌انداز و برنامه 
راهبـــردی و تدویـــن دو لایحـــه بانـــک مرکـــزی و 
 بانکداری اســـامی همـــت می‌گمـــارد. اما عملا 
به رغم حساســـیت و اقدامات مهـــم اولیه از اولویت 
خـــارج شـــده و فـــاز دوم آن نیـــز پیگیری نشـــد. 
متأســـفانه به صـــورت کاملا حرفه‌ای و سیســـتمی 
در برابـــر هر تغییـــری مقاومت می‌شـــود لذا تغییر 
در ارکان تصمیم‌گیـــری نظام پولـــی و بانکی برای 
صیانـــت از نیروهـــای متعهـــد و متخصص انقلابی 
و فرهیختـــه )کـــه خوشـــبختانه به انـــدازه لازم در 
مقطـــع فعلی تربیت شـــده‌اند و وجـــود دارند( لازم 

و ضـــروری می‌کند.

در ابتدا چک برای پرداخت نقدی مورد 

استفاده قرار می‌گرفته و در قانون نیز 

تنها به این وجه از چک پرداخته شده 

است. اما امروزه با گسترش فناوری 

الکترونیک و استفاده از کارت‌های 

بانکی، تقریبا این استفاده از چک 

منسوخ شده است و دیگر کسی برای 

معاملات روز چک  نمی‌کشد و در 

ضعف بانک مرکزی برای ایجاد ابزار 

پرداختی برای پرداخت‌های نسیه‌ مردم، 

چک به عنوان ابزار پرداخت نسیه مورد 

استفاده قرار می‌گیرد

این سفته‌بازی و دستیابی به ثروت 

نجومی صرفا به این موسسات مالی و 

اعتباری غیرمجاز خلاصه نمی‌شود، بلکه 

همین مساله در بانک‌ها و موسسات 

مالی و اعتباری که از منظر بانک 

مرکزی مجاز محسوب می‌شوند نیز 

دیده می‌شود

 تجمع مردمی معترض به بحران بانکی

چهره گفته  

 همایش

چالش تک‌نرخی کردن ارز در پسابرجام
ـــدای  ـــور: ابت ـــاون اول رئیس‌جمه ـــری، مع ـــحاق جهانگی اس
ـــه دو  ـــی ب ـــس از مدت ـــه پ ـــت ک ـــود داش ـــرخ ارز وج ـــه ن ـــت س دول
ـــم  ـــام بتوانی ـــس از برج ـــم پ ـــر می‌کردی ـــت. فک ـــش یاف ـــرخ کاه ن
ارز را تک‌نرخـــی کنیـــم امـــا بـــه دلایلـــی ایـــن اقـــدام عملـــی 

ـــرار دارد.  ـــه ق ـــر در برنام ـــن ام ـــون ای ـــا اکن ـــد، ام نش

اعتراف به افزایش شدید نقدینگی
اکبـــر کمیجانـــی، قائم‌مقـــام بانـــک مرکـــزی: انباشـــت 
بـــالای صـــورت گرفتـــه حجـــم نقدینگـــی نشـــان‌دهنده پتانســـیل 
بـــالای نـــرخ تـــورم بـــه حالـــت قبلـــی اســـت. اگرچـــه تـــورم 
ـــاه  ـــم، در دی‌م ـــاهد بودی ـــال ۹۵ ش ـــر س ـــی را در سراس تک‌رقم
ـــورم  ـــد از آن ت ـــی بع ـــید، ول ـــل رس ـــه حداق ـــده ب ـــورم تولید‌کنن ت
ـــت.  ـــیده اس ـــه 10/2 رس ـــرداد ب ـــا خ ـــب ت ـــه ترتی ـــه ب دوازده ماه
اگـــر بـــه سیاســـت‌های انضباط‌گـــرا تـــن نـــداده و مدیریـــت 
ــد  ــالای رشـ ــیل بـ ــم، پتانسـ ــال نکنیـ ــرخ ارز را دنبـ ــبی نـ نسـ
نقدینگـــی را در جامعـــه داریـــم کـــه می‌توانـــد رونـــد تـــورم را 
افزایـــش دهـــد و مـــا را دچـــار مشـــکلات جـــدی کنـــد. بـــه تازگـــی 
شـــورای پـــول و اعتبـــار مصوبـــه‌ای داشـــته مبنی‌بـــر اینکـــه 
خودروســـازان مجـــاز نخواهنـــد بـــود کـــه نـــرخ ســـود ســـه درصـــد 
ـــد  ـــت کنن ـــر پرداخ ـــی بالات ـــوب بانک ـــود مص ـــرخ س ـــاوه ن ـــه ع ب
ـــه  ـــاز ب ـــن مج ـــود. بنابرای ـــاح ش ـــد اص ـــز بای ـــراف نی ـــرخ انص و ن

ـــود.  ـــد ب ـــم نخواهن ـــه ه ـــود ماهان ـــت س پرداخ
ـــا  ـــا ب ـــند حتم ـــد نباش ـــوب پایبن ـــود مص ـــرخ س ـــه ن ـــا ب ـــر اینه اگ
آنهـــا برخـــورد خواهـــد شـــد. وزیـــر صنعـــت هـــم تعهـــد داده کـــه 
ایـــن ســـاماندهی را انجـــام دهـــد، پـــس نـــگاه مـــا ایـــن اســـت کـــه 
بتوانیـــم بـــا مجموعـــه اقداماتـــی کـــه در شـــورای پـــول و اعتبـــار 
ـــن ســـد  ـــاری شـــاهد شکســـتن ای ـــزی، در ســـال ج ـــک مرک و بان
ـــاهد  ـــد و ش ـــش یاب ـــا کاه ـــبندگی نرخ‌ه ـــیم، چس ـــا باش نرخ‌ه
بازگشـــت بـــه نرخ‌هـــای مصـــوب بشـــویم و هماهنگـــی بیـــن 

ـــم.  ـــرار کنی ـــورم را برق ـــود و ت ـــرخ س ن

گلایه از نرخ بالای سود بانکی
علـــی طیب‌نیـــا، وزیـــر امـــور اقتصـــادی و دارایـــی: 
نـــرخ کنونـــی ســـود بانکـــی هیـــچ تناســـبی بـــا نـــرخ 
ســـرمایه‌گذاری‌های مولـــد و نـــرخ تـــورم نـــدارد. نـــرخ بـــالای 
ـــش  ـــادی را افزای ـــای اقتص ـــی بنگاه‌ه ـــن مال ـــه تامی ـــود، هزین س
ــل  ــهیلات را تقلیـ ــت تسـ ــوان بازپرداخـ ــر، تـ ــرف دیگـ و از طـ
می‌دهـــد. نـــرخ بـــالای ســـود منجـــر بـــه کاهـــش ســـودآوری 
بانک‌هـــا، کاهـــش قـــدرت بازپرداخـــت تســـهیلات، افزایـــش 
مطالبـــات غیرجـــاری و افزایـــش هزینـــه تجهیـــز منابـــع بانک‌هـــا 
می‌شـــود و ایـــن عوامـــل باعـــث می‌شـــود بانک‌هـــا در 
صورت‌هـــای مالـــی خـــود، درآمدهـــای موهـــوم را شناســـایی 

کننـــد. 

ولی‌الله سیف:

 تک‌رقمی شدن تورم

انضباط مالی دولتی می‌خواهد
ســـیف در بیســـت و هفتمین همایش ســـالانه سیاست‌های 
پولـــی و ارزی با موضوع ثبات مالی، بســـتر رشـــد اقتصادی 
پایـــدار، اظهار کـــرد: »حصول بـــه موفقیت کامـــل در این 
زمینـــه مســـتلزم ارتقای انضبـــاط مالی و بودجـــه‌ای دولت 
خواهـــد بـــود و مقاومت‌های بانـــک مرکزی در ایـــن زمینه 
بـــه تنهایـــی نمی‌توانـــد ثمربخش باشـــد. با ایـــن وجود، با 
توجـــه بـــه پویایی‌هـــای نرخ تورم در ســـال‌های گذشـــته و 
پیش‌بینی‌هـــای موجـــود از روند تحولات آتـــی آن، عملکرد 

بانـــک مرکـــزی در این حـــوزه مثبت ارزیابی می‌شـــود.« 
وی افـــزود: »با وجود موفقیت‌هـــای حاصله در زمینه کاهش 
مســـتمر نـــرخ تـــورم و حفظ این دســـتاورد در چهار ســـال 
گذشـــته، افزایـــش نـــرخ تورم بـــه 10/2 درصـــد در خرداد 
ســـال جاری، حاکی از ریســـک‌های موجـــود پیرامون حفظ 
دســـتاوردهای حاصله در زمینه مهار تورم و لزوم هوشـــیاری 
مجموعه سیاســـتگذاری کشـــور در این زمینه اســـت و امید 
اســـت با تقویت انضبـــاط پولی و مالی و اتخـــاذ راهکارهای 
موثر، به‌زودی شـــاهد بازگشـــت مجدد نرخ تورم به ســـطوح 

تک‌رقمی باشـــیم.« 
ســـیف در ادامه درخصوص درآمدهای نفتی و سیاست‌های 
ارزی اظهار داشـــت: »بانک مرکزی تلاش می‌کند مســـتقل 
از افزایـــش یا کاهـــش درآمدهـــای نفتی و دیگـــر عوامل و 
متغیرهـــای بـــرون‌زا عمل کند و ســـعی دارد سیاســـت‌های 
ارزی خـــود را در تناســـب و هماهنگـــی با ســـایر حوزه‌های 
سیاســـتگذاری و حفظ رقابت‌پذیری تولیدات داخلی تنظیم 
و اجـــرا کند. لذا بانک مرکزی ضمـــن جلوگیری از بروز زمینه 
هیجان و ســـفته‌بازی در بـــازار ارز، روند تغییـــرات آتی نرخ 
ارز را متناســـب با شـــکاف تورم داخل و خارج و در چارچوب 
اولویت‌هـــای سیاســـتگذار درخصوص کنترل نـــرخ تورم و 

تشـــویق صادرات غیرنفتـــی مدیریت می‌کند.« 

ت
ــــــــــــــ
شــ
دا
اد
ی    

ش
زار
گ   

 

 محمد حیدری
کارشناس اقتصادی

جمشیدی

- علت  اصلی تغییر سود بانکی، مصوبه مجلس شورای اسلامی در برنامه 
ششم توسعه است. در این مصوبه گفته شد یک درصد نرخ سود هر ساله 
کمتر شود و مصوبه قانون پول و بانک در تعیین نرخ سود اقدام کند. 
بانک‌ها از کاهش نرخ سود استقبال می‌کنند اما در برابر این قانون و 
مصوبه تمکین نمی‌کنند. علت تمکین نکردن بانک‌ها رقابت چند گونه 
بانک‌ها با موسسات خصوصی و شرکت‌های دولتی است. مصوب شد 
نرخ سود بانکی پایین بیاید اما وقتی شرکت‌هایی مانند خودروسازان 
به سپرده‌های مردم بیش از نرخ مصوب مجلس سود پرداخت می‌کنند 
بانـــک عملا از چرخه حیات اقتصادی عقب می‌افتد. حتی خود دولت 

به اوراق مشارکت سود بالای مصوب پرداخت می‌کند.

حسینی شاهرودی

- اگر سود بانکی کاهش یابد تولید و اشتغال جان دوباره‌ای 
خواهد گرفت.

- با ابلاغ نرخ 18 درصد ســـود بانکی هیچ کدام از بانک‌ها 
عملا این مصوبه را اجرا و تمکین نکردند.

- سپرده‌گذاری مردم رابطه مستقیمی با نرخ تورم دارد و 
نباید سود بانکی کمتر از نرخ تورم باشد.

- عدم نظارت صحیح بر نرخ سود بالای موسسات خصوصی 
باعث به وجود آمدن بحران مالی برای کشور شد.

- ضعـــف در قوانین و مدیریت بانکـــی در مجلس باید 
اصلاح شود.

شقاقی شهری

- در اقتصاد اگر شکاف بین تورم و سود بانکی کمتر از سه درصد باشد، 
شرایط اقتصادی مطلوب است و اگر شکاف بین تورم و سود بیش از سه 
درصد باشد، شرایط اقتصادی در وضع متوسط است. ولی اگر شکاف بین 
تورم و سود بیش از 10 درصد باشد، یعنی اوضاع بحرانی است. اکنون 
در کشور ما شکاف بین تورم و سود 10/2 درصد است. اکنون این شکاف 

زیاد است و کل اقتصاد ما را گرفتار کرده است. 
- بیش از 90 درصد نقدینگی کشور نزد بانک‌ها به‌عنوان سپرده است و 

این به دلیل سود بانکی بالا در کشور ماست. 
- اصلاح نظام بانکی ما که بیمار است باید هرچه سریع‌تر انجام شود 

وگرنه نظام پولی بیمار کارش از حالت بحرانی فراتر می‌رود.

  میزگرد


